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LE: +/- séance semblable a celle d’hier, cad avec I’effacement en cl6ture des gains de la journée, mais avec
une différence, aujourd’hui c’est le MPLS le leader de la baisse,

+ les seules nouvelles sont météorologiques avec toujours un temps trés chaud et sec sur le nord et
I’ouest des plaines US, support des BP de qualité, les seuls a encore étre a risque,

+ un scénario a peu pres similaire se met en place au Canada et des pertes de productions sont
hautement probable la aussi,

+ support d’un rating BP a 34%, soit la moitié des 69% de 2016,

+ I’Egypte a enfin acheté francais dans les 300K T bouclé mardi,

+ achat également de Taiwan pour 105KT de blé US pour sept/octobre. Le prix des BP bouclés lors de
cet achat est en hausse de 60$, soit 20%, sur les 4 derniéres semaines,

- la Jordanie passe sur son tender de 100KT pour lequel elle n’a recu qu’une seule offre,

- le Matif reste sous la pression de la baisse des blés US, de la poursuite de la baisse du dollar et d’une
demande faible alors que la récolte progresse,

MAIS : +/- cl6ture au milieu du range de la séance, avec des faons aux achats pour 10K lots (longs de 20K),

+/- les prix US se détendent un peu au sud ou les conditions météo sont meilleures mais restent fermes
au nord,

+ la météo US est tres variables, ce qui rend les prévisions peu fiables et incertaines, mais globalement,
les cultures commencent a étre en état de stress sur le centre du Midwest, alors que la pollinisation est en route,

+/- attentes ventes export US sous les 500KT et sans doute tres peu en NR, compte tenu des
disponibilités en Amérique du sud,

+/- production d’éthanol en hausse de 2% selon I’EIA, conforme aux attentes du marché mais avec un
stock en hausse de 4,5%, surprenant,

SOJA: + poursuite de la hausse apres le passage de la résistance des 10$ en NR et avec les incertitudes météo,
comme en mais,

+ les fonds maximisent la prime de risque météo pour le moment,

+/- les prévisions météo sont aussi incertaines en soja qu’en mais,

- malgreé tout, les volumes mondiaux cette année sont largement suffisants pour sécuriser les marchés, ce
qui limite le potentiel de hausse,

+ support de I’huile de soja par le palme avec une production en hausse mais < aux attentes, une forte
demande et une baisse de la taxe export en Malaisie & partir d’aout,

+ attente ventes export US entre 1,4 et 2,1 millions de mt selon que I’USDA prendra ou pas en compte
les annonces qui ont suivies la visite de la délégation chinoise la semaine derniere,

A SUIVRE : météo ou météo, toujours.



