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BLE: + Matif en leader des marchés, pour une fois, avec la vague de chaleur qui traverse I’Europe de
I’ouest et qui devrait atteindre I’ouest de I’Ukraine en fin de semaine,

+ les conditions météo sont stressantes avec de fortes températures sur des plantes déja en manque
d’eau. Des dégats sont en cours,

+ le Matif revient sur ses plus hauts d’il y a 1 an,

+ rating BH en baisse d’1 point, a 49% de G/EXC. contre 61% en moyenne et une récolte a 28%
(+11) contre 25% en moyenne et 23% en 2016. Pour les BP, rating également en baisse a 41% (-1) / 76% en
moyenne, alors que le marché attendait une légére hausse grace aux dernieres pluies,

+ inspections export toujours élevées avec 740KT et un cumul en avance de 36% sur 2015/16,

+ prix en hausse en Russie avec la demande continue de I’Egypte et des pluies retardant les récoltes
sur le nord et I’est,

+/- la production égyptienne est estimée a 8 ou 9 millions de mt par le gouvernement qui en a déja
acheté 3,6 sur ses prévisions de 4 millions d’ici mi-juillet,

+ pour le moment, Agrimer abaisse son rating de seulement 1 point a 74%,

MAIS : +/- un rating stable a 67% (75% en moyenne) malgré des conditions météo jugées plutdt bonnes,
alternant périodes de pluies et de soleil sous des températures de saison,

- les fonds ont été trés acheteur sur les 10 derniers jours, passant d’un short de 200K lots il y a qq
semaines a seulement 40K en vendredi dernier, ce qui pese sur le marché. Avec 15K lots vendus hier, on mesure
leur position a - 60K lots,

+ inspections export élevées avec 1,22 millions de mt (+14% en 8 jours) et un cumul en avance de
44%. Le probléeme c’est qu’il n’y a aucune affaire en NR, la concurrence sud-américaine jouant son réle a partir
de I’été,

- apres les ventes successives de ces dernieres semaines, la Chine pourrait encore remettre en vente
jusgu’a 3,5 millions de mt de mai's de ses stocks d’état,

+ comme en blé mais dans une moindre mesure, le Matif se signale par une forte hausse, liee a la
méteo,

+/- le marché US est toujours dans I’attente des nouvelles de I’EPA concernant les volumes de bio-
carburants pour la nouvelle campagne. Réponse vraisemblablement demain,

SOJA : +/- le petit poucet de la cote avec des ventes en fin de session et des prises de bénéfices sur I’huile,
+/- le rating prend 1 point (67%), mais, avec une météo plutdt bonne, le marché ‘attendait a mieux,
+/- méme si la demande demeure correcte en AR, le marché s’inquiete de la concurrence de

I’ Amérique du sud et des problémes de contre marge en Chine,
+/- apres des estimations d’importations a pres de 9 millions de mt pour juin et juillet, les chiffres

pourraient baisser a 7 millions en ao(Qt et 6 en septembre,

A SUIVRE : EPA demain ? et météo.



