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BLE: - marché sous pression de la récolte US qui démarre dans le sud, avec des rendements corrects mais une
protéine < aux attentes et a la moyenne,

- la météo US, élément majeur du moment, semble s’améliorer a CT avec une hausse des températures
et moins de précipitations,

- le matif patit d’un euro toujours fort et des qq pluies qui traversent I’Europe en ce moment,

- ’EU a accordé 11KT (FR 98KT) de certificat hier, portant le cumul sur la campagne a 22,091 millions
de mt pour un objectif de 27 millions selon I’USDA, difficile a atteindre en 4 semaines. De méme en France, le cumul
ressort & 4,432 millions pour 5,2 bilantées !!!

+ I’Egypte est revenue aux achats cette semaine, en liaison avec la difficulté rencontrée localement au
niveau de I’achat des blés, permettant ainsi de jauger le marché international avec qq surprise, notamment la surcote
des blés US (+12$) par rapport au dernier achat,

+ Cocéral abaisse son estimation de récolte européenne a 142 millions de mt (-2,5) contre 135,5 en
2016, en réduisant ses chiffres en Espagne et France,

+ I’Espagne devrait étre plus présente a I’ importation cette année (+1,3 millions estimés) a cause de la
sécheresse,

MAIS : +/- gq acheteurs en fin de séance pour un retour vers I’équilibre en cléture aprés la baisse initiale,

- les marchés US restent sous la pression de I’Amérique du sud et de meilleurs conditions climatiques
CT favorables a la fin des semis, mais des pluies sont annoncées ce we,

+/- 1¥" rating surprenant, forcant les vendeurs & rester prudents, mais le marché s’attend a une hausse dés
mardi prochain,

- concurrence également du blé feed,

- la récolte argentine stagne a 38,4% (+1,6% en 8 jours), mais des conditions plus séches devraient
permettre une accélération du mouvement,

- au Brésil, Agro Consult annonce 100 millions de mt contre 96 pour I’'USDA avec 32 millions pour
I’export, ce qui ne manquera pas de rendre le marché encore plus concurrentiel,

- attente des ventes export US pour justement connaitre ce niveau de concurrence aujourd’hui,

+/- production d’éthanol en hausse de 1% selon I’EIA, pour des attentes & 2%, avec des marges qui
reviennent tout juste dans le vert,

+ En Europe, Cocéral abaisse d’1 million de mt son estimation de récolte, & 60 millions,

SOJA : +/- météo US plus ou moins bonne avec le retour d’un temps plus froid la semaine prochaine,

+ crush d’avril a 149,67 millions de bx contre 160 en mars et 148 attendu,

- le marché a toujours cet objectif en 9% dans le viseur pour le moment, avant que le weather market ne
fasse son job sur juillet/15 ao(t,

+/- la récolte argentine en est a 85,5% (+5,9% en 8 jours) pour une production inchangée a 57,5 millions
de mt,

A SUIVRE : ventes export US et météo du we.



