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BLE : + la demande en blé de qualité supporte encore les marchés, malgré la chute du soja et du mais,

+ le blé n’est pas impacté par les soubresauts brésiliens, le Brésil étant importateur de ce produit,

+ avec une météo toujours pluvieuse, les 1%s coupes de blé US confirment un taux de protéine bas dans
le sud des plaines,

+ ventes export US > aux attentes avec 248KT en AR et 393KT en NR, plus la ventes de 2 cargos a
I’Egypte cette semaine,

+ I’Egypte de retour au marché avec 295KT (US, russe, roumain et ukrainien) sur la période 15/24 juin,

- la mauvaise nouvelle, pour la France, est la hausse d’1/2 point de protéine, a 12% pour nous et 12,5%
pour I’origine mer noire, ce qui nous exclue du sujet, au moins pour le moment,

- I’Egypte, toujours, en est a 2 millions de mt sur son programme d’achat local de 3 millions d’ici juillet,

+ Stratégie grains abaisse ses prévisions de récolte EU a 142,7 millions de mt (-1,1), contre 135,8 en
2016, a cause d’une climatologie négative,

+ I’EU a accordé 264KT de licence d’exportation (dont 147KT pour la France), portant le cumul a 21,56
millions de mt, en recul de 20% sur les 26,9 de 2015/16,

+ le Japon a acheté 115KT cette semaine (US et Canada),

- la Tunisie a pris 92KT a des prix environ 20$ en dessous du prix fob France !!!

+ I’Arabie cherche 1,5 millions de mt d’orge sur juillet/aout,

MAIS : - victime, comme le soja, de la rumeur de corruption du nouveau président brésilien qui a poussé le réal
a une chute vertigineuse de plus de 8% dans la journée,

- le mais brésilien se retrouve ultra compétitif et force le CBOT a la baisse,

- les fonds ont largement participé a la féte, vendant 10K lots et détenant un short de 225K lots,

+/- ventes export US en hausse sur le plus bas de la semaine derniére, mais rien d’extraordinaire non
plus, avec 705KT en AR et 168KT en NR. En AR, le cumul ressort a 52,8 millions de mt contre 40,4 en 2015/16 et
56,5 projeté par I’USDA,

+ la Turquie a acheté 180KT de mais origine EU ou mer noire,

+/- la météo redevient pluvieuse ce we aux US mais elle aura permis une bonne progression des semis
cette semaine et elle est considérée comme excellente partout ailleurs, surtout au Brésil pour la safrinha,

SOJA: - le produit le plus durement pénalisé par la chute du réal avec de fortes ventes qui ont provoqué la
rupture de tous les supports CT et moyen terme,

- on estime les ventes des fermiers brésiliens entre 3 et 5 millions de mt pour la seule journée d’hier,
alors qu’ils étaient restés trés calmes jusqu’a présent, compte tenu de la cherté du réal par rapport au dollar, pénalisant
le prix sur le marché intérieur brésilien,

- BAGE voit la récolte argentine a 74,7% cette semaine, soit 8,2% de plus en 8 jours, et une production
toujours stable a 57,5 millions de mt (USDA 56,8),

+ ventes export US & 397KT, dans les attente, apportant le seul 1éger support au marché hier,

A SUIVRE : lasuite des affaires de corruption au Brésil, les monnaies, bien sdr et la météo.



