COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 18/07/2017 $1,1529

BLE : +/- toujours une prime a la qualité en blé de printemps avec MPLS en hausse et KC et CBOT en baisse, ces 2
marchés n’étant plus concernés par le weather market,

- la pression vient aussi des achats importants de la part des fonds qui sont passés longs la semaine derniere,

+/- le rating BP perd 1 point a 34% de G.EXC, conforme aux attentes, contre 69 en 2016 et les P/VP
atteignent 41% (+2). En BH, la récolte en est a 75% (+8), égale a 2016 et proche de la moyenne de 73%,

+ I’Egypte se présente & nouveau au marche sur la période 21/31 ao(t, aprés un dernier achat de 115KT de
blé russe le 8 juillet (prix moyen 204,23$ fob et 219,71$ caf). Depuis le 17 mai, elle a acheté 1,835 millions de mt. Réponse
cet aprés-midi,

+/- inspections US dans les attentes, avec 579KT,

+/- le gouvernement algérien annonce une récolte a 4,6 millions de mt cette année (dont environ 3 millions en
BD et BT), contre 3,3 en 2016,

+ les services météo australiens ont relevé une pluviométrie de seulement 50% de la normale entre avril et
juin avec des conséquences certaines sur les futures récoltes,

+ Stratégie grains voit une récolte européenne a 140,7 millions de mt, en réduction sur son dernier chiffre de
141,6 et celui de ’'USDA (145,47), avec des baisses en France et Espagne,

MAIS : +/- marché indécis avec des fonds a peu prés a I’équilibre,

+/- une météo treés chaude mais prévoyant qq pluies cette fin de semaine sur les zones séches, mais plutdt au
nord et cela reste encore a vérifier,

+ en Europe et Ukraine également les conditions météo sont chaudes et séches, avec qq passages de pluie,

+/- conformément aux attentes, le rating perd 1 point a 64% de G/EXC contre 76% en 2016, alors que la
pollinisation est en cours et reste le stade le plus important,

+ inspections export élevées avec 1,11 millions de mt et un cumul en avance de 35% sur 2015/16 a 50,9
millions pour des projections de 56,5 par I’'USDA pour la campagne,

- au Brésil, la récolte de la safrinha se poursuit avec environ 35% des mais dans les silos et des exportations
qui explosent depuis le début du mois,

- la Chine a vendu 2,6 millions de mt de mais 2014 sur les 3 millions offerts des stocks d’état,

SOJA : - un rapport de crush sur juin selon le NOPA trés négatif avec seulement 138 millions de bx contre des
attentes a 143 millions et 149,2 en mai,

+/- des prévisions météo identique au mais avec une chaleur prédominante mais qq pluies sur la fin de la
semaine, a Vvérifier au fil des prochains bulletins,

+/- le rating perd 1 point a 61% de G/EXC, contre 71% en 2016, mais le marché voyait un chiffre < et attend
la suite,

- inspections export < aux attentes avec seulement 286K T, mais le cumul reste toujours en avance de 17% sur
2015/186,

+ suite au passage de la délégation chinoise aux US la semaine derniére, I’'USDA vient de confirmer une
vente de 1,3 millions de mt, sachant que I’engagement est d’environ 12 millions de mt, il y en aura d’autres,

A SUIVRE : météo, météo ou météo, avec, peut-étre, un ceil sur le dollar qui poursuit sa baisse.



