COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE: + retour de I’Egypte au marché, apres 2 mois d’absence, pour un tender de 55KT, embarquement 15/24
juin. Le marché va enfin pouvoir classer les différentes origines de maniere précise,

+ les blés US bénéficient de la baisse du dollar, du rating et d’une crainte de la montée d’une pression
maladies sur les cultures avec les pluies, provoguant une baisse du rating,

- la Jordanie a refusé toutes les offres de blé et a repoussé son tender a la semaine prochaine,

- la Matif continue sa régression sous I’effet euro et météo qui annoncent de nouvelles pluies sur
I’Europe de I’ouest mais aussi la mer noire,

- disponibilité mondiale toujours au top, a I’approche des récoltes sur I’hémisphére nord et donc du blé a

peu pres partout,

MAIS : +/- la séance calme par excellence &), aprés la confirmation attendue de la bonne progression des
semis, semis qui devraient encore se poursuivre jusqu’au milieu de cette semaine, avant I’arrivée de nouvelles pluies
sur la corn belt,

- les conditions restent également trés bonnes en Amérique du sud, ou le marché attend de nouveaux
chiffrages des productions,

+/- les chiffres de production d’éthanol selon I’EIA demain devraient montrer une stabilité, avec des
marges revenues a 0,

- le demande mondiale reste calme pour le moment, attendant les offres venant d’Amérique du sud au
fur et & mesure de I’avancée des récoltes,

+ les fonds restent toujours tres short, limitant le potentiel de baisse pour le moment,

SOJA: + rebond sur des achats de graines et de ttx en fin de séance, aprés des tests sur les récents supports,
dans une séance étroite,

+ vente de 132KT de graines US en AR a destination inconnue, preuve que le Brésil n’est pas encore
trop agressif, en liaison avec les parités monétaires faisant que les paysans locaux ne sont pas vendeurs pour le
moment,

+/- la demande mondiale reste correcte, mais le marché regarde d’un bon ceil les conditions climatiques
aux US, Argentine et Brésil,

- Abiove reléve son estimation de production a 112,5 millions de mt avec des exportations a 61,7
(+2,3%), contre 111,6 pour I’USDA et 96,5 en 2016,

A SUIVRE : la météo et les monnaies en attendant I’Egypte.



