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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 17/02/2017 $1,0654

NCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation (mm)
frem: 16Feb2017

205 16Feb2017—22Feb2017 Accumulation

3054

405

a5

BOW TOW BOW S0W

Bias correction based on last 30—day forecast error

BLE: +/- apres un début de journée en hausse, des ventes export > aux attentes avec 569KT en AR et
20KT en NR qui ont forcé les fonds a recouvrir encore une partie de leur short, le marché est reparti a la baisse
pour cl6turer sur les plus bas,

+ tender égyptien pour la période 16/26 mars. Le dernier achat remonte au 29/01 pour 7 cargos
russes au prix moyen de 203,96$ CAF,

+ le Japon a acheté 25KT de blé canadien et 88KT de blé US lors de son dernier tender
hebdomadaire,

- licence export EU a 238KT (dont 60KT pour la France), pour cumul a 15,5 millions de mt en
recule de 8% sur 2016/16,

- la météo US favorise une reprise rapide de la végétation dans le sud des plaines, pourtant toujours
potentiellement sujettes a un retour du froid,

+/- Stratégie Grains laisse stable son estimation de récolte UE 2017 a 143,8 millions de mt contre
135,7 en 2016,

MAIS : - vente des fonds (12K lots) apres un plus haut de 7 mois en matinée,

+/- ventes export US dans les attentes avec 784KT en AR et 285KT en NR,

+ qq problemes logistiques, dus a la météo, perturbent I’acheminement du mairs US vers les ports,
et le Japon se retrouve moins bien approvisionné, avec des stocks trés bas, I’obligeant a acheter 50KT de mais
chinois, une 1° en plus de 10 ans,

- légere baisse de la production d’éthanol sur la semaine (-15 bpd) avec, par contre, une hausse des
stocks,

- prévisions météo sud-américaines favorables pour le moment avec une récolte brésilienne qui
avance bien, permettant une bonne mise en place de la Safrinha,

SOJA : - incapable de maintenir la structure haussiére mise en place la veille,

- poursuite de la liquidation du long en huile de soja, sous pression de la baisse du palme liée a la
hausse de la production,

+/- un réal toujours ferme favorise encore un peu I’origine US en spot,

- Bage maintient son estimation de récolte argentine a 54,8 millions de mt, se réservant le droit de
I’augmenter si les bonnes conditions méteo actuelles persistent,

+ ventes export US > aux attentes, avec 1,097 millions de mt, dont 890KT en AR,

A SUIVRE : météo du we.



