COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 14/06/2017 $1,1219

BLE : + le leader du marché hier, surtout & Minneapolis qui réagit fortement a la chute de 10 points du
rating, avec un plus bas de 29 ans a 45% de G/EXC. Le marché voyait plutdt une baisse de 1 a 2 points,

+ tous les autres marchés (CBOT, KCBOT, malis et soja) ont été supporté par la BP,

+ on ne constate pas d’amélioration du taux de protéine au fur et a mesure que la récolte va vers le
nord, avec un taux moyen de seulement 10,8% en Oklahoma,

+/- la météo reste un peu meilleure ces prochains jours, avec qq pluies sur le nord-est des plaines,

+ 2°Me achat égyptien de la semaine avec 300K T (180 russe, 60 roumain et 60 ukrainien) sur la
période 15/25 juillet, au prix moyen de 206,28$, soit en légere hausse de 0,753,

+/- en Australie, Abare reléve légérement son estimation de récolte 17/18 a 24,19 millions de mt,
contre 23,9 en mars mais a comparer au record de 2016 avec 35,11 millions de mt,

+ la Tunisie cherche 92KT de blé sur la période 20 aout / octobre et 25KT d’orge,

+ le Matif repart a la hausse, avec les marchés US mais aussi avec le nouveau coup de chaud en

cours sur la France et I’Europe de I’ouest,

MAIS : +/- la météo reste le 1* critere de marché pour le mais, avec qd méme I’influence du blé,

- les prévisions météo pour cette semaine annoncent moins de précipitations que prévu, mais avec
qd méme qq pluies sur 90% de la corn belt, avec une légere baisse des températures,

- ailleurs dans le monde, les conditions sont meilleures (Chine) voire optimales (Argentine pour la
fin de la collecte et Brésil pour le début de la Safrinha qui est attendue record),

+/- Informa voit la sole US a 90,18 millions d’acres contre 90 millions pour le dernier USDA,

SOJA: +/- suiveur des céréales pour une cléture juste a I’équilibre,

+/- 1éger support d’un 1* rating < aux attentes (66 / 70) mais avec I’espoir de le voir remonter
rapidement avec une météo plutdt bonne en ce moment,

- le bilan mondial, selon le dernier rapport, est gd méme tres lourd,

+/- Informa voit les semis US a 89,36 millions d’acres contre 89,50 pour I’USDA,

+/- attente des chiffres de crush sur mai selon le NOPA a 143 millions de bx contre 152,8 en mai
2016 et 139,1 en avril 2017,

+/- aucun retour sur le nouveau mandat de I’EPA sur les biocarburants, information étant a I’origine
du soutien de I’huile,

A SUIVRE : FED avec % de hausse de taux et météo.



