COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 14/03/2017 $1,0643
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BLE : - marché toujours sous pression, avec une 5°™ clture consécutive en baisse et des prévisions

de pluie sur les plaines US pour la fin mars et le début avril,

- achat de I’Arabie (735KT) en origine Allemagne, baltique et US, a des prix jugés bas, mettant
la pression sur les cours,

+/- tender de I’Algérie et du Japon, mais pas grand-chose d’autre,

+/- rating en baisse pour le Kansas a 40% de G/EXC (-3), I’Oklahoma & 42% (-1) et en hausse
pour le Texas a 35% (+1),

+ Informa abaisse trés Iégerement son estimation de planting blé 2017 aux US avec 45,6
millions d’acres (-0,173),

+ prix russes au plus hauts depuis 10 mois, avec des exportations a 25,6 millions de mt (dont
19,8 de blé) entre le 1 juillet et le 8 mars,

MAIS : + inspections au plus haut de la campagne avec 1,55 millions de mt et un cumul trés en avance
a 28,9 millions de mt (+74%). Le marché regarde pourtant le verre a moitié vide avec tres peu de nouvelles
ventes,

- pression venant des blés pour une 6°™ séance de baisse,

- AgRural annonce une safrinha semée a 88% (83% en moy), grace a une météo brésilienne
favorable,

- bonnes conditions également en Argentine et Afrique du sud,

+ hausse des prix de I’éthanol et baisse du mais sont 2 éléments tres favorables pour les
industriels qui retrouvent un peu de marge,

- Informa revoit son estimation de surface US en hausse de 285.000 acres a 90,8 millions,

SOJA : +/- un marché qui essaye de préserver la barre des 10$ en graine, avec du mal, malgré le poids
de la récolte en cours en Amérique du sud,

+/- résistance du ttx avec la baisse de I’huile et un marché survendu,

- Informa releve ses prévisions de surface de soja US a 88,7 millions d’acres (+0,21) alors que
le ratio soja/mais ressort a 2,61, soit tres favorable au soja,

+/- inspections dans la moyenne, avec 656KT et un cumul en avance de 11% sur 2015/16,

+ vente de 120KT a destination inconnue,

A SUIVRE : metéo.



