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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 13/06/2017 $1,1194

BLE: - baisse en journée et en début de séance avant une petite remontée sur les plus bas en cloture,

- aprés un temps trés chaud et sec la semaine derniére sur les plaines US, le marché apprécie la convergence
des modéles US et européens annongant un peu d’eau et des températures moins chaudes cette semaine,

- le rating BH monte d’un point a 50% contre 61% en 2016 et la récolte en est & 17% (+7) contre 10% en
2016,

+ pour le BP, le scénario est différent, avec une chute de 10 points, a 45% contre 53% (-2) attendu et 79% en
2016. L’impact météo a été plus fort qu’anticipe,

+ inspections export US au top, avec 774KT contre 524KT la semaine derniére et 408KT il ya 1 an,

+ aprés un achat de 360KT de blé sur 10/20 juillet (240 russe et 120 roumain) a un prix moyen en hausse de
2,90% sur le dernier achat du 30 mai, I’Egypte relance encore un tender aujourd’hui. Dans la foulée, la direction du GASC a
déclaré qu’elle n’appliquerait pas la décision du tribunal et conserverait un taux d’ergot a 0,05%, soit la norme mondiale,

- toujours I’Egypte, avec des achats de 3,4 millions de mt de blé local sur les 3,8 programmées d’ici mi-
juillet,

+/- I’ Arabie a finalement acheté 805KT de blé dur, dont la moitié pourrait provenir des US, le reste se
partageant entre I’Allemagne et la Mer Noire,

+/- le Matif baisse sous la pression du CBOT mais aussi de la hausse de 2 millions de mt de la production
russe dans le dernier USDA. Malgré tout, en Europe de I’ouest aussi, les traders ont les yeux tournés vers la météo, avec un
coup de chaud en cours,

MAIS : - en plein weather market, avec la perte en une séance des 2 tiers des gains de la semaine passée sur des
prévisions météo plus favorables pour les 7 prochains jours,

+/- le rating perd 1 point, a 67% de G/EXC, conforme aux attentes, contre 75% en 2016,

+/- inspections toujours vers le million de mt (1,04), contre 1,71 millions de mt il y a 1 an. Le cumul reste
encore bien en avance a 45,4 millions de mt contre 31,2 sur 2015/16,

+ vente de 130KT en AR a destination inconnue,

+/- aprés avoir assis sa meilleure performance la semaine derniere depuis octobre avec 15 cts de gains, le
mais a subi des prises de bénéfices post rapport avec aucun changement dans les chiffres US (hausse export et éthanol
prévue) et des hausses de production en Amérique du sud et Afrique du sud et de stocks au niveau mondial,

SOJA : - sous le poids du dernier rapport (hausse de production et de stocks),

- comme en céréales, les meilleures prévisions météo et surtout la convergence des modéles US et européens
rassurent un peu les marchés,

- les semis atteignent 92% (+9 en 8 jours) et devraient se terminer cette semaine et le rating sort a 66% (74%
en 2016) contre 68% en moyenne mais 70% attendu,

+ inspections a 508KT, bon chiffre pour la saison et un cumul en avance de 18%,

+ le marché attend I’annonce des nouvelles regles sur les biocarburants par I’EPA, régles qui devraient étre
plus favorables aux biodiesels, ce qui soutient les huiles

A SUIVRE : rien que la météo pour le moment, avec peut-étre le dollar.



