COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 12/04/2017 $1,0615
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BLE: + fin de séance plut6t musclée pour les blés US aprés un rapport plutdt neutre avec des chiffres dans
les attentes. Le short des fonds y est pour gqgchose,

+/- 1égére pression venant des stocks mondiaux en hausse plus forte que prévue a 252,3 millions de
mt (+2,4), en partie liée & in « carry in » plus important & cause d’une consommation europeenne minoree,

+ petite baisse du dollar pouvant relancer la demande en cette fin de campagne,

- I’Egypte démarre son programme d’achat de blés locaux, sous haute surveillance afin d’éviter les
fraudes massives de 2016,

+/- au niveau du rapport, les stocks US grimpent de 30 millions de bx (- de feed) a 1,159 milliards
(1,152 att) conformément aux chiffres du 31 mars, et I’USDA révise a la baisse les exportations russes (-500KT)
et kazakhes (-500KT) alors qu’il reléve celles de I’Ukraine (+800KT) et de I’EU (+1 millions), ce qui veut dire
que compte tenu d’un cumul a 18,6 millions la semaine derniere, que I’EU doit sortir plus de 500KT par semaine
d’ici le 30 juin 1111

- les semis progressent vite en Ukraine, atteignant 76% (+21% en 8 jours),

+ spread sur le mais,

MAIS : +/- hause avant, baisse pendant et cléture neutre, un rapport d’avril

- les fonds ont vendu 5.000 lots pour un short de 140K,

+/- malgré des attentes plutdt un peu baissiéres, le rapport n’a rien donné aux US, laissant le stock
de report inchangé a 2,320 milliards de bx (2,345 att), équilibrant -50 millions en feed par +50 millions en
éthanol. Par contre, les productions grimpent au Brésil (93,5, +2) et en Argentine (38,5, +1), se répercutant quasi
totalement sur le stock mondial (+2,3 a 223 millions de mt),

+/- retour des regards vers la météo, avec toujours un temps pluvieux sur le Midwest et plus sec sur
le delta et surtout en Argentine, permettant une accélération des récoltes,

- attente des chiffres de production d’éthanol de I’EIA avec une baisse liée a la montée en puissance
des opérations de maintenance saisonniére,

SOJA : +/- aprés un nouveau plus bas apres le rapport, le marché est revenu proche de I’équilibre en cloture
avec une bonne anticipation du rapport par le marché, méme si le stock monde ressort > aux attentes,

- I’USDA réhausse le stock US de 10 millions de bx (445 millions) et monde de 4,6 millions de mt
(87,4 millions) grace aux productions du Brésil (111 soit +3) et de I’Argentine (56 soit +0,5) et une production
mondiale en hausse de 10% sur 1 an,

+ a noter le million de mt en plus pour les importations chinoises, la Chine devant consommer cette
année plus de 100 millions de graines de soja !!!

A SUIVRE : météo, positions des fonds et monnaies.



