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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 11/04/2017 $1,0585

NCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation {mm)
fram: 10Apr2017
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Bias correction based on last 30—day forecast errar
CPC Unified Precip Climatology {(1981—2010)

BLE: + poursuite de qq short covering dans la lignée de vendredi, avec des fonds toujours tres short
(164K lots),

+ inspections export dans le haut des attentes avec 641KT et un cumul en avance de 31%,

+/- support venant du rebond du mais alors que la demande mondiale reste calme et que la reprise
du dollar pénalise les origines US,

- comme prévu, le rating BH remonte a 53% de G/EXC (+2) contre 56% en 2016 et les semis de BP
ressortent a 5% contre 12% en 2016 et 11% en moyenne,

- légére hausse des stocks US (1,15 milliards de bx) et monde (250 millions de mt) attendue ce soir,

- les exportations russes sont en baisse sur jan/février (-400KT), en liaison avec le différent turc et
des discussions doivent avoir lieues entre les 2 gouvernements pour trouver une solution,

- Agrimer annonce une sole stable en blé a 5,2 millions d’ha et un rating stable également, a 90% de
G/EXC (92% en 2016),

+ reprise du matif en NR avec le dollar mais surtout un temps sec sur I’Europe,

MAIS : + gros short covering apreés les chiffres du CFTC montrant les fonds short de 150K lots,
+ la météo US pluvieuse sur les sud perturbe les semis qui n’en sont qu’a 3% contre 6/7 attendus,
+ vente de 101KT de mais en AR a destination inconnue,
- attente d’une hausse des stocks us (2,35 milliards de bx) et monde (222 millions de mt) ce soir,
avec une production de 92,5 (91,5 en mars) au Brésil et de 37,8 (37,5) en Argentine,
+/- inspections US < aux attentes mais quand méme > au million de mt avec 1,170 millions,

SOJA : - le soja attire les regards avant I’USDA avec des attentes de hausse de production au niveau du
Brésil (110 contre 108) et de I’ Argentine (56 contre 55,5) mais aussi au niveau des stocks US (450 contre 435
millions de bx), ce qui se traduira par une hausse mondiale (84,2 contre 82,8),

+ I’Argentine inquiéte a nouveau apres les fortes pluies du we mais les prévisions pour les 8
prochains jours sont plus séches et donc propice a une accéléeration de la récolte,

- la récolte brésilienne atteint 82% contre 76% en moyenne,

+/- inspections US < au million de mt pour la 7 semaine consécutive, mais qd méme > aux attentes
avec 833KT et un cumul en hausse de 13,3% / 2016,

- la production de palme de la Malaisie a bondi de 16% en mars avec des stocks en hausse de 6,5%
et +14% pour les exportations, appuyant sur le cours des huiles de soja qui subissait déja la hausse du dollar,

A SUIVRE : USDA ce soir,



