COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 7/03/2017 $1,0596
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BLE: + bon soutien de la météo américaine et meilleure cldture qu’en mais et soja, dans une petite séance, en
manque de nouvelles fraiches,

+/- inspections < aux attentes avec 536KT, un cumul en avance de 28% sur 1 an et un cargo vers la
Chine,

+ apres une semaine active, suivie d’une plus calme, le marché espere voir I’activité mondiale repartir,
avec une Egypte bien présente, influant a la hausse sur le cours des blés, surtout russes, avec un support venant
également du rouble,

+ le marché conserve un regard sur les conditions hydriques des plaines US ou le manque d’eau reste
préoccupant alors que les cultures vont rapidement repartir en croissance et donc avoir besoin de bcp d’eau,

+ les fonds ont été plus vendeurs que prévu, ce qui apporte également un peu de soutien au marché,

+ présence de la Turquie (100KT origine EU), de la Libye (100KT) et de la Jordanie (100KT) au
marché,

+/- Agrimer conserve inchangé son rating a 93% de G/EXC pour les blés d’hiver,

MAIS : +/- encore une petite séance avec des fonds vendeurs de 5.000 lots (longs de 80K), pour une cléture
proche de I’équilibre,

+ petit soutien du blé et des pluies du we en Argentine et au Brésil, limitant un peu les récoltes et
causant qq problémes de transports sur des routes parfois pas goudronnées,

+/- aux US, le marché reste calme avec des vendeurs peu présents et des acheteurs plut6t couverts,

+ encore un gros chiffre pour les inspections export, avec 1,44 millions de mt. Le cumul est en avance
de 75% sur 2015/16 mais cela devrait rapidement se calmer avec la montée en puissance des exportations sud-
américaines,

- selon AgRural, la Safrinha serait semée a 75% (68% en 2016) et Célérés laisse son estimation de
production inchangée a 97,7 millions de mt,

- 1 cas de grippe aviaire dans un élevage de dinde dans le Tennesse, le 1¢" depuis 1 an au US. A suivre,

SOJA : +/- comme en mais, stabilité dans de petits volumes,

+/- le marché attend les chiffres de Conab et de I’USDA sur la production de soja sud-américaine,

- en attendant, Célérés annonce une production brésilienne a 109,6 millions de mt (105 en février),
AgRural & 107 contre 105,4 un mois plus t6t,

- la récolte atteint 47% au Brésil (41% en 2016),

+/- inspections en hausse sur la semaine, dans les attentes, avec 922KT et un cumul en avance de 12%
sur 2015/16,

A SUIVRE : USDA et météo.



