
 

 

     COURTIER ASSERMENTE – Olivier EVRARD 

 

SAINT MALO, le 5/04/2017         $ 1,0670 

 

 

BLE : + petite réaction à un rating US largement < à 2016 (51% contre 59%) et < aux estimations, mais 

les conditions météo actuelles devraient permettent une rapide amélioration des cultures, 

 + l’Algérie revient au marché pour juin, la Jordanie cherche 100KT sur oct/novembre, le Japon est 

là comme chaque semaine (120KT) et le Maroc cherche 132KT, production locale ou import, 

 - Matif sous pression du CBOT avec une idée qui germe d’avoir une sous estimations des stocks 

alors que la demande française reste atone aussi bien sur le marché intérieur qu’à l’export depuis qq temps, avec 

un impact direct sur les primes, tant en AR qu’en NR, 

 

MAÏS : - passage sous le support des 3,70$ enclenchant des ventes spéculatives de la part des fonds (10K 

lots) qui ressortent short de 130K, 

 - météo US toujours très propice pour le planting, sauf dans le sud où les opérations de semis sont 

plutôt ralenties par les pluies. Le marché voit quand même cela d’un bon œil, avec de bonnes ressources en eau 

pour plus tard, 

 +/- en Amérique du sud, les choses sont à peu près équivalentes mais par rapport à la récolte qui 

avance lentement mais les pluies profiteront énormément à la Safrinha, 

 +/- baisse du maïs et hausse de l’éthanol = amélioration des marges, 

 - attente des chiffres de l’EIA qui devraient montrer une baisse de la production, en liaison avec le 

début de la période de maintenance des usines, 

 - légère fermeté du dollar, 

 - Célères confirme son chiffre de production au Brésil à 97,7 millions de mt, 

  

SOJA : - pas de confirmation des modestes gains de début de journée après l’essai de reprise du marché, 

 + les fonds sont short et le marché survendu, 

 - Célères annonce une production brésilienne à 113,8 millions de mt, en hausse de 4,15 millions sur 

son chiffre de mars et à comparer aux 108 millions de l’USDA, 

 - marche encore sous la pression de la hausse des surfaces aux US, 

 +/- les opérateurs ne semblent pas vouloir enfoncer le marché pour le moment, l’essentiel des 

nouvelles récentes étant déjà dans les cours, ils patientent en suivant la météo, 

 

A SUIVRE :   pas grand-chose pour le moment, 


