
 

 

     COURTIER ASSERMENTE – Olivier EVRARD 

 

SAINT MALO, le 4/04/2017         $ 1,0658 

 

BLE : +/- dans la lignée de vendredi en début de séance mais avec des gains peu tenables en clôture, 

 +/- le rapport montre des surfaces en baisse de 8% à 46,1 millions d’acres (chiffre le plus bas depuis le début 

des enregistrements en 1919) tt blés et des stocks en hausse de 21% à 1,66 milliards de bx (> aux attentes), 

 + avec des fonds largement short (158K lots), un marché survendu et un début de mois/trimestre, le marché a 

trouvé un peu de support depuis vendredi, mais en aucun cas un retournement de tendance, 

 +/- le 1er rating global pour les US ressort à 51% de G/EXC contre 59% en 2016 mais 50% en moyenne, un 

peu décevant mais avec un large potentiel d’amélioration dans les semaines à venir grâce à de bonnes conditions météo, 

 + inspections < aux attentes avec 560KT (328 il y a 1 an) et un cumul en avance de 30% sur 2015/16, 

 +/- la Russie a invité la Turquie à une table ronde pour trouver une solution au différent actuel entre ces 2 

nations, 

 + le Matif profite un peu de la baisse de l’euro et, justement de la demande de la Turquie en blé, autre que 

russe, plutôt balte, donc ne profitant pas aux blés français ce qui laisse la prime dans sa mollesse, 

 

MAÏS : + encore dans la tendance de vendredi avec une clôture en hausse mais loin des plus hauts, 

 +/- comme en blé, l’USDA a abaissé les surfaces de 4% pour 2017 (90 millions d’acres), légèrement < aux 

attentes (90,4) et relevé les stocks de 10% (8,62 milliards de bx), > aux attentes (8,55), 

 + comme en blé, les fonds, short de 120K lots, sont revenus aux achats depuis le rapport,  

 + inspections en soutien avec 1,475 millions de mt (+40% / 1 an), avec un cumul à 33,3 millions de mt contre 

19,7 en 2015/16, 

 - qq pluies perturbent les semis US, mais sans crainte car ils sont généralement en avance et l’USDA devrait 

publier les 1ers chiffres officiels la semaine prochaine, 

 - en Amérique du sud, la météo reste très propice, à part qq pluies en Argentine ralentissant la récolte, 

 - Informa a annoncé 95 millions de mt (+4) pour le Brésil et 38,2 (+3) pour l’Argentine, 

  

SOJA : - spreads contre les céréales depuis vendredi, après un rapport baissier, 

 - avec 89,5 millions d’acres (+7%) et 1,73 milliards de bx de stocks (+13%), l’USDA dépasse les attentes sur 

les 2 postes, mais sans trop de surprise quand même, 

 +/- inspections 621KT, légèrement > aux attentes pour un cumul à 46,9 millions de bx contre 41,7 en 

2015/16, 

 - après Informa vendredi et ses 111 millions de mt pour le Brésil (+3) et 57,5 pour l’Argentine (+2,5), c’est 

au tour de Safras de publier le chiffre de 111,5 millions (97,2 en 2016), 

 - les exportations brésiliennes ont atteint 8,9 millions de mt sur mars selon le gouvernement mais 9,5 millions 
selon les organisations privées portuaires, soit un record, 

 

A SUIVRE :   la météo, 


