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BLE : - marché en mode défensif apres les récentes hausses

+/- ventes export US dans les attentes, avec 353KT en AR et 99KT en NR,

+ météo US toujours seche pour le moment. Les prévisions sur mars ne sont pas plus rassurantes, sauf
gu’elles excluent un froid trop incisif, préjudiciable aux cultures. Il faudra de I’eau rapidement, sinon, le rating se
dégradera,

- ailleurs dans le monde, tout se passe bien pour le moment,

- dollar encore légérement en hausse, presque au plus haut de I’année,

+/- ’EU estime la récolte 2017 de BT a 143 millions de mt (+6,5% / 2016) avec des exportations a 28,9
millions (+5 millions) et des stocks en petite baisse a 10,2 millions de mt (10,3 en 2016/17),

- 130KT de licences d’exportation cette semaine, dont 60KT pour la France,

+ avec la chute de la livre, le GASC pourrait encore revenir aux achats apres les récentes affaires (1,67
millions de mt), palliant ainsi la baisse des achats privés et également la crainte de voir les fermiers moins attirés par le
prix proposé pour leur propre production,

MAIS : +/- petite marche arriere, avec des fonds légerement vendeurs (5.000 lots) alors que leur long approche
les 100.000 lots,

- fin du support venant de la rumeur sur I’utilisation du E15 aux US,

- ventes export US dans le bas des attentes, avec 692.400 mt (la % pour le Mexique), la 4°™ semaine <
au million. Le cumul atteint 43,4 millions de mt (27,7 en 2015/16) pour des projections de ’lUSDA a 56,5 sur la
campagne. Le marché s’attend a un rapide ralentissement du rythme des ventes, avec la montée en puissance de
I’origine sud-américaine,

- météo propice au mais pour les semis en hémisphére nord et pour la récolte au sud,

- Informa laisse son estimation de production stable pour I’ Argentine (35,2) mais reléve celle du Brésil a
91 millions de mt (+2),

- en Europe, la commission voit la production de mais remonter de 10% a 66,6 millions de mt,

SOJA : - sans achat de fonds, pas de soutien,

- ventes export US dans les attentes avec 428KT, en retrait de 23% sur la moyenne des 4 derniéres
semaines,

- Informa remonte son chiffre de production pour le Brésil a 108 millions (+1,5) et laisse I’ Argentine a
55,

- compte tenu d’une météo favorable quasiment partout en Amérique du sud, ces chiffres sont encore
potentiellement sous-estimés selon le marche,

A SUIVRE : météo et monnaie.



