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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 1/03/2017 $1,0542

T-day Accumulated Prep {mm) Z1FEEZ017—27FEBZ017
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Data Source: CPC Unified (gauge—bused & 0.5x0.5 deq rasclution) Precipitation Analysis

BLE: + retournement de situation sur le CBOT avec le soutien du mais et soja mais aussi du retour de
I’Egypte aux achats pour la 3°™ fois en 12 jours,

+ méme si la demande est plus faible que la semaine derniére, le marché mondial reste supporté par le
total des achats indiens (5 millions) et la présence de I’Egypte pour du volume depuis 1 mois,

+ cette derniére a achaté 535KT (235KT russes, 120KT roumains, 120KT francgais et 60KT ukrainiens),
soit un total de 1,255 millions en 12 jours et 1,67 millions en 1 mois. Le prix moyen ressort a 210,95$ CIF, en hausse
de 2,30% en 8 jours,

+ le Matif a été renforcé par cette vente qui montre que le blé francais peut étre compétitif lorsque les
parités monétaires lui sont favorables et aussi aprés la baisse récente des primes et de I’euronext,

+ dégradation de la météo US avec le retour de conditions hivernales sur les plaines aprés 10 jours plutét

printaniers, ce qui devrait contribuer a dégrader un rating déja < a I’année derniere,

MAIS : + gros support a I’ouverture avec une rumeur concernant I’autorisation de consommation a I’année du
E15 aux US, au lieu du E10,

+ les fonds se sont emparés de cette info pour revenir largement aux achats (20K lots) pour un long au
final de 60K, en plus des opérations de fin de mois,

- la maison blanche a vite démenti cette rumeur, faisant faire marche arriére au marché, mais pas
totalement,

+/- peu d’influence de ce va et vient trop court sur les ventes des farmers,

- attente de la publication de chiffres en baisse, demain pour la production d’éthanol, dans la tendance
actuelle des dernieres semaines et de stocks en hausse,

- conditions météo toujours plutdt favorables en Amérique du sud ainsi qu’en Afrique du sud ou la
production devrait revenir a la normale a 13,9 millions de mt contre 7,8 millions en 2016, année de secheresse,

SOJA : + défense des positions longues par les fonds dans un marché survendu,

+ méme support qu’en mais avec la rumeur concernant le plan biofuel américain en début de séance,

+ rebond de I’huile sur un plus bas de 3 mois dans ce scénario, avec conservation d’une partie des gains
en cloture,

+/- Oil World voit la récolte brésilienne a 105 millions de mt et argentine a 54,

- toujours pas d’annonce de vente de graine US depuis une quinzaine,

+ fin du carnaval au Brésil avec un retour a la normale sous 2 jours,

A SUIVRE : les opérations en cours de sortie du mars et de début de mois par les fonds et la météo.



