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BLE : +/- trés légere hausse en cl6ture mais sans conviction, dans un marché étroit,

+ le marché attend le rapport avec une anticipation de baisse au niveau de la production US, presque en
totalité liée aux BP qui devraient perdre a eux seuls quelques 33 millions de bx,

+ le stock US doit perdre aussi 30 millions de bx alors qu’au niveau mondial, le marché pense que
I’USDA surestime la production globale de prés de 10 millions de mt !!!

- a aucun moment I’USDA ne changera ses chiffres d’un seul coup et la baisse de ce soir ne sera que
partielle, complétée par d’autres dans les prochains rapports,

- un peu a I’image de la Russie, la Bulgarie est en route vers une production record, estimée entre 5,85
et 5,95 millions de mt contre 5,66 en 2016,

- le Matif aligne sa 7™ baisse en 8 séances avec une perte de plus de 10€ (environ 6%), au plus bas de
[‘année. Depuis le pic du 5 juillet, le septembre perd 22,25€ (-12%) et le décembre 22€ (-11,6%),

- attente ventes export US faibles, entre 200 et 400KT,

MAIS : +/- en attente du rapport avec un léger support météo,

+ les prévisions 8/14 jours ont grandement diminué le volume de pluie, laissant les températures < aux
normales de saison. Cependant, le mais ayant dépassé le stade pollinisation, il va étre de moins en moins sujet aux
caprices de la météo,

+ USDA ce soir avec prise en compte d’un rendement moyen a 166 bpa mais peut étre aussi d’une
baisse des surfaces récoltées apres les inondations du printemps et les zones trop séches,

+ la météo attire aussi les regards sur la sécheresse en Europe du sud et sur I’est de I’Ukraing,

+ production d’éthanol en hausse de 1%, conforme aux prévisions, avec une consommation de mais a
peu prés dans les projections de I’USDA,

+/- ventes export entre 500 et 700KT,

SOJA: + recouverture apres les baisses récentes et avant le rapport,

+ comme en mais, mais avec plus d’impact possible, I’allégement des précipitations dans les prévisions
8/14 jours redonne du support au marché,

- annulation d’une annonce de la vente de 130KT en AR précédemment faite par ’USDA,

+/- ventes export US entre 350 et 750KT,

+ support des derniers chiffres d’importations par la Chine,

+/- baisse du rendement prévue au niveau US pour le rapport (47,5 bpa contre 48 en juillet) avec un
impact sur le stock de report US et mondial, mais les chiffres restent qd méme trés élevés,

A SUIVRE : rapport, en sachant que I’USDA reste toujours trés modéré dans ses modifications, surtout en aodt, et
météo.



