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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 15/02/2017 $1,0574

NCEP GFS Ensemble Forecast 1-7 Day Precipitation [mm)
from: 14Feb2017
14Feb2017—-20Fab2017 Accumulation
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Bias correction based on last 20—day forecast error

BLE : - forte reprise du dollar apreés les chiffres d’inflation aux US et les paroles de Mme Yellen qui ont

- pression sur les cours apres 35cts de hausse des blés en 1 semaine,

+/- demande mondiale plus calme, avec le Maroc demain (mer noire ?) et pas encore de résultat
pour les 400KT de I’Ethiopie,

- apres les chiffres de production, I’ Australie bat un nouveau record, a I’exportation cette fois, avec
plus de 4 millions de mt sur janvier. Le décalage de prix est de 5€ par rapport aux autres origines et la demande
reste forte en provenance de I’Indonésie et de I’Inde cette année,

+/- le marché se méfie un peu de la météo trés chaude sur le Texas et I’Oklahoma qui a provoqué le
redémarrage végeétatif des cultures alors qu’un coup de froid n’est pas a exclure a cette saison,

MAIS : +/- un sénateur mexicain a suggeéré a son gouvernement de ne plus acheter de mais US, en rétorsion
au mur que veut construire M. Trump. Il veut privilégier I’origine Brésil et Argentine pour les 14 millions de mt
annuelles, ce qui parait trés difficile a mettre en place logistiquement parlant et qui couterait bcp plus cher au
Mexique. Ensuite, cela représenterait 27% des exportations cumulées de ces 2 pays, ce qui les obligeraient a
réduire leur offre vers leurs clients traditionnels, qui se retourneraient facilement vers les US !!!

+ vente de 229KT de mais US vers le Japon sur 2017/18,

- bonne météo au Brésil, favorisant I’accélération de la récolte,

SOJA: - prise de bénéfices par les fonds apres la hausse en vigueur depuis le début de I’année. Cette hausse
fut portée par la météo sud-américaine de janvier, moins favorable que celle régnant depuis le début février et
donc moins porteuse pour le marché,

- reprise du dollar faisant pression sur les cours,

+ vente de 141KT vers le Mexique,

- la récolte sud-américaine grandit a chaque nouvelle estimation,

+ I’origine US reste encore plébiscitée sur fev/mars, avec une demande soutenue de I’Europe et de
la Chine, alors que I’origine brésilienne, disponible avec I’avancée de la récolte, semble pénalisé par le cours du
réal,

A SUIVRE : comme hier, météo et monnaie dans I’attente des chiffres de crush pour janvier cet aprés-midi et le
forum USDA la semaine prochaine (surface).



