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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 14/02/2017 $1,0616

MNCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Doy Precipitation {mm)
frem: 13Feb2017
13Feb2017—-19Feb2017 Accumulation

=

®

208

408

505

Bias correction based on last 30—day forecast error

BLE: +/- moins de demande pour démarrer la semaine, I’Irak ayant décalé son tender et I’Ethiopie
n’ayant pas encore donne les résultats du sien,

+ le Maroc revient pour 265KT de blé EU et, avec un euro plus faible, cela supporte un peu le
Matif,

- Abare annonce une récolte record en Australie (35,1 millions de mt), largement > au précédent de
2011/12 (29,9),

+/- inspections export US dans le bas du tableau, avec seulement 307KT, mais avec un cumul
toujours en avance sur I’année derniére de 26%,

+/- météo US plutbt chaude sur les plaines, avant le retour du froid, pas trop bon pour les plantes
qui auront moins de couvertures neigeuses et qui ont déja commence a se réveiller,

+ apres avoir été short de plus de 100K lots, les fonds sont revenus a un short de 60K lots apres les
rachats des 2 précédentes semaines, rachats qui ont largement porté le marché vers un plus haut de 7,5 mois,

+/- prix russes encore en hausse avec le rouble et les tensions géopolitiques, mais ne pas oublier les
stocks énormes en AR et les bonnes conditions de développement pour la NR,

MAIS : +/- une correction était attendue en ce début de semaine, aprés la hausse des derniers jours, mais le
mais a préservé son cours en cléture. Mieux, le décembre a méme passé la barre des 4% en séance pour la 1ére
fois en 4 mois, sans toutefois pouvoir la tenir en cléture,

+ fonds encore faiblement aux achats (5K), pour un long qui atteint 35K lots,

- météo sud-américaine bénigne le we dernier et pareille dans les prévisions CT,

+ inspections US au top, avec 1,256 millions de mt, ce qui prouve que le mais US reste encore
compétitif face a la mer noire et a I’ Argentine qui attend le volume de sa récolte avant de devenir plus agressive.
Le cumul des inspections est en avance de 78% sur 2015/16,

+ le marche attend prudemment les chiffres du 31 mars sur les surfaces, prévoyant une réduction
certaine et le Forum Outlook de I’USDA le 23/24 février donnera déja un apercu,

SOJA : +/- seance calme, avec la poursuite de la baisse de I’huile, au plus bas depuis 6 mois, ce qui a pour
conséquence de supporter le ttx,

+/- chiffre de crush de janvier selon le NOPA, demain, avec des estimations fortes (162 millions de
bx) contre 160,1 en décembre, compte tenu des treés bonnes marges actuelles,

+/- inspections export en baisse sur 8 jours a 1,145 millions avec un cumul en avance de 16%,

- Abiove reléve son estimation de récolte brésilienne a 104,6 millions de mt (101,7 en déc) et ses
prévisions d’exportation a 58,7 (58 en déc),

+/- au Brésil, toujours, la récolte atteint 19% contre 10% il y a 8 jours et 12% en moyenne, grace a
une météo sans trop de probléme,

A SUIVRE : météo et monnaie.



