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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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Bias correction based on last 20—day forecast error

BLE: + le plus gros changement du rapport avec une hausse de 50 millions de bx des exportations US de
blé, ce qui est logique avec la demande de blé de qualité et I’avance du programme US,

+ du coup, les fonds en ont profité pour recouvrir une partie de leur short,

+ au niveau mondial, le stock perd 4,7 millions de mt sur janvier, a 248,6 millions (toujours trés
élevé), essentiellement a cause de la baisse de 3 millions en Inde, d’1,5 millions au Kazakhstan et de 200KT en
Ukraine,

- du cété exportation, la Russie perd 500KT a 28,5 millions, ce que le marché juge encore trop
élevé de 3 a 4 millions compte tenu du retard dans le programme, le Kazakhstan perd 1 million et I’Ukraine
remonte de 800KT,

+/- ventes US dans les attentes avec 527KT,

- 250KT de certificat d’exportation attribué par I’/EU pour un cumul a 15,1 millions de mt, en
baisse de 1,2 sur 2015/16,

MAIS : + hausse bienvenue de la consommation de mais éthanol de 35 millions de bx=» support,

+/- Argentine et Brésil inchangés selon I’USDA et hausse d’1,5 millions au Mexique,

+ la consommation intérieure chinoise grimpe de 4 millions de mt, en liaison avec le plan d’aide a
I’utilisation du gouvernement afin d’arriver a réduire les stocks monstrueux,

- Conab passe la collecte brésilienne de 84,7 a 87,4 millions de mt, merci a la Safrinha,

+/- en Argentine, la Bage garde ses chiffres de production inchangés a 37 millions de mt,

+/- porté par la reprise en blé mais la baisse des graines et les chiffres de Conab calment les ardeurs,

+ ventes export US dans le haut des attentes avec 971.700 mt,

SOJA : - aucun changement pour le stock US a 420 millions de bx, la ou le marché voyait une légére
baisse,

- production argentine a 55,5 millions de mt (-1,5), > aux attentes (54) et aucun changement au
Brésil (104),

- Conab voit la récolte brésilienne a 105,6 millions de mt (+1,8 / janvier),

+/- le stock monde régresse plus qu’attendu a 80,38 millions de mt mais reste largement suffisant,

- du coup, le marché revend les positions achetées durant les 3 derniers jours, apres un rapport jugé
rassurant,

- ventes export US dans le bas des attentes avec 536.300 mt, les 3°™ plus basses de la campagne,

A SUIVRE : le rapport, c’est fait, maintenant place a la météo et aux monnaies avant I’USDA de mars et surtout
celui du 31/03.



