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SAINT MALO, le 8/02/2017 $1,0658

NCEF GFS Enzemble Forecast B—14 Day Precipitation {mm}
from: 07Feb2017
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Biaz correction based on last 20-—day forecast error

BLE: + bonne demande et short covering de la part de fonds trés short, avant I’USDA,

+ bep de tender pour la semaine avec I’Ethiopie, la Jordanie, la Tunisie, le Japon, I’Irak et le Maroc,

+/- un marché ferme, malgré un dollar plus cher, ce qui, de notre cété, favorise une reprise du
Matif,

+/- Agrimer reléve légérement le stock de report frangais, a 2,75 millions de mt (2,6 en décembre)
avec 135KT de moins pour les exportations intra-communautaires et 100KT de plus pour les extra-
communautaires,

+ I’Algérie a importé 13,22 millions de mt de grains sur 2016, dont 6,43 de BT et 1,79 de BD. Avec
une météo bien meilleure cette année, ce chiffre devrait baisser sur 2017,

+/- peu de changement attendu dans le rapport de demain soir avec des stocks US inchangés et
monde en baisse de 0,2 millions de mt,

MAIS : + dans la lignée du blé, avec des fonds aux achats (10K) pour une position longue estimée a 15K
lots,

+/- en attendant les statistiques du gouvernement brésilien demain, Céleres a laissé son estimation
de production 16/17 inchangée a 97,7 millions de mt,

+/- la météo sud-américaine est vue au pire, comme neutre, au mieux, comme baissiere,

+ les mais US restent compétitifs face a I’ Argentine qui devrait prendre le relais a partir de fin mars
début avril,

+ vente de 2 cargos de mais US vers le Japon,

+ éthanol en support avec le besoin de pricer du mais en spot pour couvrir les besoins et attente
d’une hausse de ce poste dans I’USDA demain, compte tenu de I’avance dans les chiffres de production,

SOJA: + poursuite de la hausse engagée lundi, avec une demande forte et avant le rapport,

+ comme en mais, les prix US sont toujours dans le coup avec un soja jugé cher au Brésil,

+ depuis la fin du nouvel an, la Chine traine dans le marché,

+/- spread par les fonds entre I’huile, ou ils sont super longs, et le ttx,

+/- comme en mais, également, Céléres laisse son estimation de production brésilienne inchangée
(105 millions de mt),

A SUIVRE : USDA demain a 18h, météo et dollar.



