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Bigs correction based on laost 2—doy forecast error

BLE: - séance incapable de maintenir les gains initiaux, avec un dollar en 1égére reprise mais des fonds trés
short,

- une Matif calme, sans demande, a I’unisson du CBOT,

- Stat Can confirme de gros stocks a 25 millions de mt, > aux attentes,

+ inspections export largement > aux attentes, avec 618KT, avec un cumul en avance de 27% sur
2015/16,

+ I’Inde va importer jusqu’a 4/5 millions de mt de blé cette année, dont 2,9 déja fait,

+ tender de I’Ethiopie (320KT), de la Jordanie (25KT), de I’Iraq et peut étre a nouveau du Maroc en
droit réduit,

+/- le ministere frangais a I’agriculture voit la sole BH 2016/17 & 5,2 millions d’ha, soit la méme que
I’année précédente et I’AGPB estime la future récolte a 38/40 millions de mt contre 28 cette année,

+/- attente de peu de changement pour I’USDA de jeudi, qq tres légéere baisse de stocks (US et monde),

- bonne couverture neigeuse en Russie et donc, peu de crainte pour le prochain coup de froid,

MAIS : - comme en blé, peu de support pour le maintien des gains de début de séance,

-peu d’impact du retour de la Chine au marché apres le nouvel an,

+/- météo sud-américaine plutdt correcte pour le moment, avec gq pluies perturbant encore les récoltes
au Brésil,

+ inspections export > aux attentes avec 1,113 millions de mt, et un cumul largement en avance (+77%)
sur 2015/16, prouvant la compétitivité actuelle des mais US, cela restant valable jusqu’a fin mars,

+/- le marché s’attend a un ajustement des productions sud-américaines pour le rapport avec 35,78
millions de mt pour I’ Argentine et 87,05 pour le Brésil contre 36,5 et 86,5 pour I’USDA de janvier,

+ le plus important reste le rapport du 31 mars qui estimera les surfaces aux US,

SOJA : + grosse reprise apres les dégagements d’hier. Les 2 mouvements sont liés aux positions des fonds qui
sont tres longs, ce qui a donné lieu a des liquidations vendredi soir et aux rachats d’hier,

+ retour de la Chine aux achats, avec une rumeur de 10 cargos en origine sud-américaine,

+/- comme en mais, le rapport devrait montrer I’ajustement des productions au Breésil (104,08 contre
USDA jan a 104) et en Argentine (54,54 contre 57). Informa (106,5) et Safras (107,1) sont plus optimistes,

+ peut-étre y aurait-il une légere hausse des exportations US (+10), sachant que le cumul des inspections
est en avance de 18% sur 2015/16 et que le rythme est < aux projections de I’lUSDA d’environ 130 millions de bx,

A SUIVRE : météo, surtout en Argentine ou le retour de la pluie pourrait gater un peu plus les choses, le rapport de
jeudi et le dollar.



