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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 31/01/2017 $1,0694

NCEF GFS Ensemble Forecast B—14 Day Precipitation {mm}
froem: 30Jan2017
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Bias correction based on last 3 —day forecast error

BLE : +/- inspections US dans le milieu des attentes avec 321KT (les 5eme plus basse de la campagne) pour un
cumul en avance de 26% sur 2015/16, mais en retard sur les projections de I’'USDA,

- reprise du dollar sur les autres monnaies avant la réunion de la FED qui, pourtant, ne devrait pas déboucher
sur une hausse des taux,

+ I’Algérie revient au marché sur avril pour une quantité indéterminée, comme a son habitude, alors que les
disponibilités restent faibles en France, Allemagne ou Baltique. 1l y aura de la mer noire, si les qualités conviennent,

+ poursuite de la hausse des prix russes, apres la vente a I’Egypte, mais il reste encore un écart par rapport
aux autres origines, plus onéreuses,

- le Matif reste trés suiveur du CBOT, malgré le dollar, pour un retour au plus bas depuis le début de I’année,

- la météo des derniers jours a été moins froide que prévue sur I’Europe et la Russie,

MAIS : - méme si rien n’est encore joué, le marché craint pour les rapports entre les US et le Mexique, 1" acheteur
de mais amércains,

- les farmers ont largement alimenté le marché ces derniers temps, profitant de la hausse pour vendre I’AR,
du coup les disponibilités sont nombreuses,

- ventes des fonds qui sont a peu prés « square » maintenant,

- large amélioration de la météo en Amérique du sud, ce qui rassure les opérateurs et pése sur les cours,

- au Brésil, la Safrinha serait semée a 10,2% contre 4,7% I’année derniére,

- en Afrique du sud, les conditions météo sont bonnes et devrait permettre un retour a la normale en termes
de production aprés 2 années de sécheresse,

+ forte hausse des mises en place de bovins aux US (+18% sur 1 an) et donc support pour le mais dont la
consommation devrait augmenter,

+ inspections a 1,062 millions de mt (+50% sur 1 an) avec un cumul en avance de 74% sur 2015/16,

+ vente de 120KT de mais US a la Colombie, preuve de la compétitivité de cette origine en spot,

SOJA: - les Chinois en vacances pour le nouvel an,

- les fonds retournent la position longue acquise depuis le début de I’année, avec I’appui du volet technique
du marché, surtout en huile,

- les décisions de M. Trump ne sont pas Ia pour rassurer les marchés concernant le volet bio-carburants et les
relations commerciales avec la Chine,

- la météo sud-américaine rassure,

- la récolte atteint 16,3% au Mato Grosso contre 8,2% I’année derniére, confirmant I’avance, malgré les qq
pluies,

+ inspections > aux attentes, avec 1,630 millions de mt, pour un cumul en avance de 18%,

A SUIVRE : météo sud-américaine, Algérie et dollar.



