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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 27/01/2017 $1,0662

NCEF GFS Ensemble Ferscast B—14 Day Precipitation {mm)}
from: 26Jan2017
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Bias correction based on lost 2 —day ferecast error

BLE: + grosses ventes export US, inattendues, pour une cléture en hausse,

+les ventes atteignent 853KT en AR et 104KT en NR pour un total de 957KT, principalement vers le
Maroc, I’Indonésie, Le Mexique et la Chine, sans compter les destinations inconnues. Le cumul est en avance de 34%
sur 2015/16,

+ I’Egypte a fait ses courses hier en achetant 7 cargos russes pour 410KT, sur les 14 offres (11 russes)
regues, pour une exécution 1/10 mars. Le prix moyen est de 203,96$ CAF, soit 3% de hausse en une semaine et le prix
le plus haut depuis novembre 2015, lorsque le CBOT valait 50cts de plus qu’aujourd’hui !!!

+/- la Matif a fini en trés l1égére hausse avec la baisse de I’euro et I’attente des résultats du tender
égyptien, mais sans entrain ni demande forte,

- ’EU a accordé 99KT de licence d’exportation, laissant le cumul a 13,9 millions de mt contre 14,9 en
2015/16,

MAIS : - reventes de fonds apreés I’échec du marché a poursuivre la hausse sur les plus hauts de 6 mois,

- les vives tensions entre les US et le Mexique pésent sur les cours, sachant que ce pays concoure pour
25% des exportations américaines de malis,

- reprise du dollar,

- météo sud-américaine en amélioration continue en Argentine et solide récolte en cours au Brésil,
méme si les qq pluies actuelles ralentissent les opérations,

- I’ Afrique du sud devrait retrouver un bon niveau de production cette année, aprés une mauvaise récolte
en 2016,

+/- crainte de la remise en cause du plan EPA par le gouvernement Trump, méme si rien ne semble
possible a CT,

+ ventes export US > aux attentes, avec 1,370 millions de mt, vers le Japon, la Colombie, le Mexique et
la Corée. Le cumul est en avance de 69% sur la campagne derniere,

SOJA : +/- support initial avec des ventes export > aux attentes mais la reprise du dollar et la météo sud-
américaine ont eu raison de la hausse,

+ ventes export US a 675KT (dont 352 vers la Chine), alors que le marché penche pour une hausse de la
demande en origine brésilienne ou la récolte a bien commencé,

+/- ’lamélioration des conditions météo est en cours en Argentine et les opérateurs attendent un
chiffrage des dégats,

+ la bourse de Buenos Aires annonce 53,5 millions de mt contre 56 en 2016 et 57 pour le dernier USDA.
Les plus pessimistes voient un chiffre entre 51 et 53 millions. Attendons !!!

- I’huile, comme le mais, subit le contrecoup de la remise en cause de la politique sur les bio-carburants,

A SUIVRE : dollar et météo feront le couple du we, avec peut-étre, un ménage a trois avec Trump.



