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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 24/01/2017 $1,0744
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Bigs correction based on last 3 —day ferecast error

BLE: + le marché US stagne un peu, apres une semaine gagnante avec toujours une prime a la qualité,
+ I’Egypte a confirmé un cargo de blé ukrainien en fin de semaine derniére, sur un prix quasiment
inchangé de 201,04$ caf,

+ les prix du blé russe ont monté de 7/8$ sur la semaine, avec le renforcement du rouble et les
conditions hivernales sur la mer noire,

+/- le cumul d’exportation russe atteint 21,3 millions de mt (dont 16,7 de blé) entre le 1/07 et 18/01, a
peu pres comme I’année derniére. Le ministere russe de I’agriculture maintient ses projections de 35/37 millions sur la
campagne, cela veut dire un trés gros programme sur les prochains mois !!!

+/- inspections US < aux attentes, avec 276KT mais un cumul en avance de 26% sur 2015/16,

+ aprés Stratégie Grains la semaine derniére, c’est au tour du groupe Mars de prendre en compte qq
dégats dus au gel sur les blés européens pour la prochaine récolte,

MAIS : +/- petite séance et faible variation sur le CBOT, aprés une semaine de fermeté et un plus haut depuis
juin 2016,

- amélioration météo confirmée en Argentine pour les 8 prochains jours et toujours trés bonnes
conditions au Breésil, méme si qq pluies ralentissent un peu la récolte. Il y aurait déja des semis de la Safrinha en cours
grace a la précocité des coupes,

+/- inspections US dans les attentes, avec 964KT et un cumul a 19,8 millions de mt (11,2 en 2015/16),

- avec les hausse des cours et un prix d’éthanol plut6t en retrait, 1 industriel sur 2 perdrait de I’argent,

- la remise en cause du traité pacifique par Trump pénaliserait les mais américains a I’export,

SOJA : +/- séance calme, petits volumes, avec légere correction des marchés surachetés apres les réallocations
de la semaine derniére et la hausse liée aux pluies sud-américaines,

- peu de support du dollar,

- meilleures conditions météo en Argentine, mettant fin aux inondations en cours et permettant un
chiffrage des dégats,

+ apreés les différentes bourses locales, ¢’est au tour du gouvernement argentin de diminuer les surfaces
soja de 500.000 ha et donc la future récolte,

+/- inspections US < aux attentes avec 1,290 millions de mt (1,420 il y a 8 jours) mais avec un cumul en
avance de 17% sur 2015/16,

+ La Chine a importé 8,866 millions de mt de graines de soja en décembre, terminant I’année sur un
chiffre de 83,91 millions de mt, en hausse de 2,7% sur 2015,

A SUIVRE : toujours la météo en Argentine et au Brésil et le dollar avec M. Trump et ses déclarations coup de
tonnerre.



