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Bias correction based on lost 30—day forecast error

BLE: + la surprise du rapport avec une baisse de surfaces largement > aux attentes et une sole BH aux US au
plus bas depuis 1909 !

+ la perte la plus importante concerne le HRW, coté a Kansas City, avec -3,28 millions d’acres sur 2015
et au final, des semis de BH passant de 36,1 millions d’acres en 2015 a 32,40 cette année (attentes a 34,1),

- I’autre surprise vient de la hausse du stock de report US qui passe de 252,1 millions de bx en décembre
a 253,3 hier (attentes a 251,9) avec une baisse de 8 millions en « seed », liée a la baisse des surfaces et de 35 millions
en feed avec I’abondance mondiale,

+/- le Matif reste suiveur avec une absence de demande pour le moment et la hausse de I’euro. Seules les
primes feed locales sont en hausse afin de répondre a la demande de physique de la part des fabricants,

- au niveau mondial, les productions sont revues a la hausse en Europe, Argentine, Russie et FSU, pour
un stock final a 253,29 millions de mt (+1,15),

+/- ventes export US dans les attente avec 391KT,

MAIS : +/- peu de changement hier, avec la fin des ré indexation des fonds aujourd’hui et un encéphalogramme
plat sur la semaine,

+ baisse de rendement et de surfaces récoltées aux US pour une production de 15,15 milliards de bx,
toujours record (attentes a 15,198 et 15,226 en nov),

+ le stock de report US baisse a 2,355 milliards de bx (attentes a 2,396 et 2,403 en dec) contre 1,738 en
2015/16, avec 25 millions de bx de plus en éthanol et 50 de moins en feed. Par contre le stock au 1" décembre ressort
> aux attentes (12,4 contre 12,3),

+/- RAS au niveau mondial, seulement la météo sud-américaine a scruter dans les semaines qui
viennent,

- ventes export < aux attentes avec 603KT, soit -42% sur la moyenne des 4 derniéres semaines, mais
ventes de 110KT vers le Japon, et de 253KT a destination inconnue, prises en compte dans les chiffres de jeudi
prochain,

SOJA : + Pautre surprise du chef avec une baisse des rendements et des surfaces pour une production US en
baisse de 54 millions de bx & 4,307 milliards (4,380 attendue et 4,361 en nov),

+ le stock de report perd 60 millions de bx a 420 millions, sans changement, ni pour le crush, ni pour les
exportations,

+/- au niveau mondial, trés légére baisse du stock de report (-0,6) avec la baisse de production US
compensee par la hausse au Brésil (+1,6 a 104 millions de mt) et la stabilité en Argentine (57),

- ventes export US trés < aux attentes avec moins de 300KT, ce qui confirme que les Chinois sont bien
achalandés pour le moment et que la précocité de la récolte brésilienne attire les consommateurs vers le continent sud-
américain,

A SUIVRE : la météo au Brésil et en Argentine va attirer tous les regards, aussi bien pour le soja que pour le mais.



