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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 21/10/2016 $1,0907
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BLE : + toujours une prime a la qualité et donc hausse seulement sur le KCBOT et baisse ailleurs,
sous pression du dollar,

+ météo toujours séche sur la partie ouest de la HRW belt,

+ achat égyptien de 120KT de blé russe sur la période 21/30 novembre a 189,45$ caf, en hausse
de 1,5% sur le dernier achat de la semaine derniére,

+ ventes export US dans le haut des attentes (514KT) avec I’Algérie en N°1,

- forte baisse des certificats export en EU a seulement 205KT (785 MT pour la France !!!) avec
un cumul a 7,5 millions de mt depuis le 1*" juillet (FR 1,254),

- baisse de I’Euronext dans le sillage du marché US, malgré le support d’un euro au plus bas
depuis plusieurs mois apres les déclarations de la BCE sur la poursuite du soutien aux marchés financiers,

+ Stratégie Grains abaisse son estimation de récolte EU a 135,8 millions de mt (-0,6) par
rapport a 151,3 en 2015,

MAIS : - vente des fonds avec une météo favorable pour la suite de la récolte et un dollar ferme,

+ ventes export US dans le haut des attentes avec 1,023 millions de mt mais surtout un cumul
en avance de 89% sur 2015/16, gréace a la forte baisse en Amérique du sud,

+ arrét des reventes des stocks chinois avec I’arrivee de la nouvelle récolte,

- la Chine confirme son plan de réduction de la sole mais de 0,7% sur les 5 prochaines années
au profit du soja,

+/- la production d’éthanol a cru de 3,7% sur la semaine mais les stocks sont toujours en baisse
avec de fortes exportations,

SOJA : +/- marché indécis avec une cl6ture en baisse sous pression d’une récolte dans son dernier
quart,

+ le ttx apporte un peu de résistance avec une bonne demande intérieure,

+ ventes export US au plafond (2,009 millions de mt) avec la Chine comme principale
destination, comme toujours. Le cumul est en avance de 26% sur 2015/16 mais la concurrence de
I”’Amérique du sud va reprendre dés février,

+ vente additionnelle de 192KT a destination inconnue,

- la météo américaine, tant sud que nord est propice aux semis et a la récolte,

- recule du colza pour la 1% fois en 2 semaines malgré les difficultés de récolte au Canada, sous
influence du soja et du dollar,

A SUIVRE : la météo du we avant le crop report de mardi matin.



