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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE : + poursuite des shrot covering aprés les chiffres du CFTC montrant des fonds réellement aux achats sur

la semaine passée (3.000 lots en HRW et 18.000 lots en SRW®,

+ le trend est haussier pour le moment, en liaison avec la forte demande actuelle,

+ apres I’ Algérie et ses 450/500KT en origine optionnelle (FR ?, Allemagne surement, UK, pourquoi
pas et peut étre méme US ?), c’est I’ Arabie qui a acheté 600KT de BD avec I’origine allemande et baltique en
majorité,

+/- le marché mondial dispose de réserves pléthoriques mais que I’USDA a abaissées lors de son dernier
rapport,

+ Euronext a été supporté par un euro plus faible, jusqu’a hier,

+ inspections US < aux attentes mais avec un cumul en hausse de 29% sur 2015/16,

+ qq pluies encore cette semaine sur le Brésil et sud-est australien, ralentissant les récoltes en cours,

+ avec la demande, les prix mer noire grimpent pour atteindre 172/174$ CAF, identique en Ukraine
(11,5 mpb) et Russie (12,5 mpb),

+/- les semis de BH US sont dans la moyenne, faits a 72% (+13) contre 73% en 2015,

MAIS : +/- suiveur du blé et soja dans la hausse mais largement limité par le poids de la récolte en cours et les
ventes des farmers profitant de la hausse pour mettre en marché,

+ comme en blé, inspections export US < aux attentes mais largement dans les besoins hebdo pour
atteindre les projections de I’USDA et avec un cumul trés largement en avance (+79,50%) sur la campagne
précédentes, grace a une Amérique du sud absente du marché et une récolte encore en cours en Ukraine,

- les prévisions météo sont plutdt en amélioration avec un temps chaud et sec pour les 6/10 prochains

jours,

+/- la récolte progresse moins vite qu’attendue (50%), a 46% (+9) contre 54% en 2015 et 49% en
moyenne,

+/- Safras voit les semis de mais brésiliens faits a 51% contre 48% un an plus tot,
SOJA : + toujours leader, porté par la demande (accord Chine / US pour I’achat de 187 millions de bx),

+ des inspections en hausse de 40% sur la semaine derniére (Chine en 1* destinataire), largement > aux
attentes et avec un cumul en avance de 14% sur 2015/16,

+ les chiffres de crush du NOPA pour septembre ont surpris le marché, a 129,41 millions de bx pour des
attentes entre 165 et 166 millions (131,9 en aodt et 126,7 en sept 15), alors que les stocks d’huile ressortent en baisse
de maniere surprenantes,

+ I’huile de soja reprend encore plus de 3%, au plus haut depuis 6 mois, dans le sillage du palme qui
profite d’une baisse saisonniere de la production et du ringgit,

+ la météo est désastreuse pour les canolas au Canada ou 20 a 30% des graines sont sous la neige,

+/- récolte US dans les attentes, a 62% (+18) contre 73% en 2015 et 63% en moyenne,

A SUIVRE : météo et demande, aprés avoir cerner I’offre dans le dernier USDA.



