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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 14/10/2016 $1,1019

BLE : + leader de la hausse avec des plus hauts de 6 semaines pour le BH et de 4 mois pour le BP, avec une légere
détente sur le dollar, des fonds aux achats en short covering et un poste exportation en hausse dans le dernier bilan USDA,

+ I’offre de Dreyfus lors du tender égyptien (disqualifiée car pas en BD et pas BT) a montré que le blé US
était le moins cher du monde,

+ I’Egypte a acheté 60KT de blé russe & 187,03$ caf (177,94 + 9,09) et 120KT de blé roumain & 188,37$ caf
(179,99 + 8,38) et 187,503 caf (181 + 6,50), pour un embarquement 15nov/15déc,

+ la Syrie a finalisé son deal avec la Russie pour 1 million de mt de blé a 150€ caf, plus 100KT en aide

alimentaire,

+ on attend le résultat du tender algérien, I’ Arabie cherche 595KT de BD,

+ qq pluies ralentissent les récoltes au Brésil et sur le sud-est de I’ Australie,

+ légere détente du dollar,

- SovEcon remonte son estimation de récolte ruses a 119 millions de mt (117,2 en sept), dont 72 de blé (70,8
en sept),
MAIS : + reprise de I’intégralité des pertes post-rapport d’hier, avec une hausse de 3,2% et des cours au plus haut

depuis juillet, avec des achats de fonds (13K lots),

+ le support vient du blé, du dollar et de la baisse des stocks malgré une récolte record,

+ les pluies génent la récolte de mais (35% récolté contre 40% attendu) et les prévisions 6/10 annoncent des
pluies > & la moyenne,

+ reprise des cours de I’éthanol avec des stocks au plus bas depuis 1 an et une production qui, bien qu’en
avance sur 2015/16, reste en retard sur les projections « énormes » de I’USDA,

+ achat de 3 cargos par la Corée, en origine optionnelle,

+/- Agrimer remonte tres légerement son estimation de récolte de mais a 12,197 millions de mt (12,158 en
sept) contre 13,059 en 2015. Les lers échos de rendement trés bas ne semblent pas confirmer cette hausse !!!

SOJA : + comme en mais, hausse équivalente a la baisse de la veille, avec une demande toujours trés bonne en
origine US, la hausse des autres MP, le dollar et la météo,

+ ventes de 126KT vers la Chine et de 115KT a destination inconnue, plus 126KT de ttx,

+/- la météo US offre un créneau favorable en ce moment pour la récolte, mais les prévisions 6/10 annoncent
plutdt un retour a la pluie,

+ les consommateurs, comme les fonds, sont achats, couvrant un short CT pour les lers et préservant leurs
positions longues pour les 2",

+/- importations chinoises a 7,2 millions de mt sur septembre contre 7,7 sur ao(t et 7,3 en sept 2015. Le
cumul jan/sept. Grimpe de seulement 2,6%,

+ la bourse de Rosario estime la sole argentine & 19,6 millions d’ha, en baisse de 3%, au profit du mais, le
soja étant pénalisé par le maintien de la taxe export sur 2017, contrairement a I’annonce faite par le nouveau gouvernement
au moment des élections,

+ le canola se renforce au Canada alors qu’il reste encore 3 a 4 millions de mt dans les champs et que les
conditions de récolte se dégradent sérieusement avec pluie et neige quotidiennes,

A SUIVRE : météo et demande, apres avoir cerner I’offre dans le dernier USDA.



