COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 13/10/2016 $1,1018

BLE: +/- hausse des stocks (1,138) < aux attentes (1,153 et 1,100 sept),

+ la demande reste trés forte sur les BP de qualité, faisant défaut au niveau mondial, et ’'USDA
remonte les exportations de 25 millions de bx,

- la consommation feed baisse de 70 millions face a la concurrence d’une réecolte de mais
pléthorique,

+/- au niveau mondial, les variations restent faibles, également, avec une légeére baisse des stocks
(248,4 millions de mt contre 249,1 en sept) contre une faible hausse attendue. L’USDA diminue la récolte
européenne (143,22 contre 145,27) et remonte celles du Canada (+1), du Breésil (+0,34) et de I’Australie (+0,8),

+ Euronext n’a pas eu trop de temps pour réagir au rapport, avec une cl6ture en hausse, portée par
un dollar au plus haut depuis plusieurs mois. On peut aussi trouver un élément de soutien dans ce rapport au
niveau du stocks de report qui tombe a 10,53 millions de mt (12,04 en sept) ce qui est extrémement faible,

+ tender égyptien pour une livraison 15 nov./ 15 déc.,

MAIS : +/- faible baisse de la production US (15,06), proche des attentes (15,04), mais toujours record,
avec une compensation entre la baisse du rendement (173,4 bpa soit -1) et une hausse des surfaces de 200.000
acres,

- peu de surprise et donc ventes des fonds,

+ les stocks US baissent plus que prévu (2,32 milliards de bx contre 2,362 att et 2,384 sept) avec
une hausse des exportations (2,225 soit +50), alors que le programme initial était déja tres ambitieux avec la
concurrence mer noire,

- légére hausse au Brésil a 83,5 millions de mt (+1) et stabilité en Argentine (36,50),

+ la météo US confirme des pluies éparses pour les 6/10 prochain jours, retardant un peu la récolte,
déja légérement en retard,

SOJA: - hausse de la production US a 4,269 milliards de bx (att a 4,277), nouveau record avec un
rendement qui passe de 50,6 bpa a 51,4 mais une sole inchangée alors que le marché voyait une hausse de 100 a
200.000 acres,

+ de meilleures exportations (2,025 soit +40) gomment une partie de la hausse de production, ce qui
fait que le stock de report (395 millions de bx) est < aux attentes (415). Comme en mais, le programme d’export
semble trés ambitieux et la concurrence de I’Amérique du sud sera forte des fév/mars 2017,

- production Brésil a 102 millions de mt (+1) et Argentine a 57 (=),

A SUIVRE : méme légérement < aux attentes sur les stocks, le rapport laisse le monde crouler sous les
marchandises agricoles !!!



