COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE: +/- calme avant le rapport avec une météo US plus humide en fin de semaine, favorisant la
germination des BH,

- les semis de BH sont faits a 59% (+16), comme en 2015 et en moyenne (59%),

+ qq pluies perturbent I’avancée des récoltes au Brésil et en Australie, ou le marché attend les
lers échos, tant en quantité qu’en qualité,

+/- attente d’une tres légere hausse des stocks aussi bien US que mondiaux, mais rien de
significatif, ce qui fait que le blé sera suiveur du mais et soja apres la publication du rapport,

+ tender de la Jordanie (100KT), du Japon (L00KT US et canadien) et de I’ Algérie (50KT) qui
a acheté 700KT lors de sa derniére venue sur le marché le mois dernier,

+ Euronext calme, a peine soutenu par un euro plus faible face a un dollar au plus haut depuis
juillet,

- des inspections dans le bas des attentes a 433KT mais un cumul (272 millions de bx) a
I’inverse, tres en avance sur 2015 (152 millions de bx),

- les exportations russes ont atteint 14 millions de mt sur jan/aout contre 9,68 en 2015,

MAIS : +/- comme en blé, petite séance pré rapport, supportée par des indicateurs techniques (moyenne
20 et 50 j) et des short covering des fonds,

+ la récolte, attendue a 40% n’en est qu’a 35% (+11) légerement < a 2015 (38%)et a la
moyenne (38%), et les qq pluies prévues pour les 6/10 prochains jours ne devraient pas accélérer les choses,

+/- bien que faiblement attendue en baisse, la récolte US (15,04 milliards de bx) restera
largement record, comparée aux 13,60 de 2015 et surtout au précédent record de 2014 (14,22),

- certains pensent que la baisse des rendements pourrait étre compensée par une hausse des
surfaces apres les derniers chiffres du FSA,

- inspections < aux attentes avec 1,13 millions de mt,

SOJA: - trés calme avant I’USDA et I’attente d’une hausse de la production,

+/- qg mouvement d’arbitrage de la part des fonds avant les chiffres de ce soir,

+ inspections export > aux attentes, a 1,8 millions de mt, en soutien pour la graine,

- hausse de la récolte a 4,307 milliards de bx, par rapport au précédent record de 2015 (3,929)
et a ’USDA de septembre (4,201),

A SUIVRE : le rapport puis la météo des 10 prochains jours et enfin le dollar dont la hausse pourrait
perturber la compétitivité des produits US, surtout le mais et le blé.



