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BLE: - cléture mixte avec toujours le poids de la récolte mondiale avec des chiffres australiens et russes
compensant les pertes sur I’Europe de I’ouest,

- inspections US a 13,8 millions de bx, en baisse sur la semaine derniére et < aux attentes, alors que le
marché a I’espoir de voir la demande en origine US se renforcer avec des prix au plus bas depuis 10 ans sur le marché
américain,

- le gouvernement russe voit sa récolte globale a plus de 110 millions de mt cette année, dont au moins
70 de blé,

+/- qq orages sur les plaines US ralentissant les récoltes,

- celle de BH se termine avec 94% déja dans les silos et en BP, le chiffre atteint 30% (27% en moy),

+ en France, Agrimer a revu sa copie a 29,1 millions de mt avec un rendement de 55,6 g/ha contre 79,3
en 2015, soit la plus basse production des 30 derniéres années,

+ les fonds restent trés short, limitant le potentiel baissier pour le moment, en protection avant I’lUSDA
de vendredi,

- confirmation de la découverte d’un OGM illégal dans I’état de Washington,

MAIS : + cl6ture trés I1égérement positive, portée par la bonne demande en mais US,

+ inspections a 57,2 millions de bx (Corée et Japon), > aux attentes et vente de 163KT au Mexique,

+ le rating baisse de 2 points a 74% de G/EXC. (1 attendu et 70% en 2015) avec un trés bon
développement, nettement en avance pour le moment,

+ amélioration des marges éthanol grace a la hausse des cours du brut,

- pas de stress dans les prévisions météo pour le moment,

- qq ventes de farmers pour faire de la place avant la grosse récolte annoncée,

- Informa voit la récolte US a 14,694 milliards de bx (rdt 169,8 bpa), USDA 14,54 (168),

- les reventes de stocks chinois n’ont atteint que 250KT sur les 2,8 millions offerts,

- compte tenu des conditions de développement actuelles, I’'USDA devrait relever ses chiffres vendredi,

SOJA : + forte demande, surtout en NR, ce qui supporte les cours,
+ inspections a 35,7 millions de bx (+45% en 8 jours), essentiellement vers la Chine, bien sir,
+ nouvelle annonce de vente de 246KT, vers la Chine. Il y en a presque 1 par jour depuis 2 semaines,
- pas de stress météo & CT, comme en mais,
- rating stable a 72% de G/EXC. (63% en 2015), avec un développement en avance (pods 69% contre
61% en moy),
- Informa annonce une récolte a 3,958 milliards de bx (rdt 47,7 bpa), USDA 3,88 (46,7),

A SUIVRE : la mise en ordre des marchés avant le supply & demand de vendredi.



