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BLE : - suiveur pour une clbture a la baisse,

- bon crop progress pesant sur les cours,

- le Japon et la Corée ont suspendu leurs achats de certaines origines de blés US apres la découverte
d’OGM dans les précédents chargements. 1l s’agit de variétés expérimentales qui auraient contaminé des
parcelles adjacentes,

+/- I’Egypte n’a acheté qu’un bateau de blé russe hier (168,90% fob + 8,19% fret = 177,09% caf),
jugeant les prix trop élevés. La meilleure offre fob était ukrainienne et il n’y en avait aucune en origine US et
France,

+ et pour cause, de grosses incertitudes planent sur la récolte francaise, apres les 28,2 millions de mt
d’ODA lundi, ce qui représenterait une baisse de 31% sur 2015 et la récolte la plus basse depuis 1988, a cause
d’une météo bcp trop pluvieuse au printemps et en juin,

+ les fonds sont ultra short,

+/- le silo Lecureur de Rouen intégrera les points de livraison Euronext a partir de septembre 2017.
Il'y en aura donc 4 au total (3 a Rouen + Dunkerque),

MAIS : - sous le poids d’un rating stable et donc d’attente de hausse de rendement pour le rapport du 12
aoat,

- d’ailleurs, FC. Stone annonce des chiffres a 175 bpa et 15,146 milliards de bx (USDA 168 et
14,54) pour la production US,

+/- au Brésil, le gouvernement veut faire évoluer sa législation pour permettre des importations plus
faciles de mais US OGM,

+ attentes de bonnes ventes export US demain,

+ la météo trés séche qui regnent actuellement en mer noire pourrait dégrader la production, de
mais, notamment en Ukraine,

SOJA : - poursuite du dégagement des fonds en graine et ttx, avec une météo tres bonne,

- les prévisions annoncent un temps chaud normal ou juste au-dessus avec des précipitations > aux
normales pour les périodes 6/10 jours et 8/14 jours, donc les meilleures conditions qui soient pour le soja,

- dans ce contexte, FC. Stone voit le rendement a 48,8 bpa et la production a 4,054 milliards de bx
(USDA 46,7 et 3,88),

+ apres toutes les ventes annoncées ces jours-ci, nul doute que les ventes export US demain
devraient étre excellentes,

A SUIVRE : la météo pour une révision a la hausse des chiffres de productions US dans le prochain USDA le
12 ao(t.



