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SAINT MALO, le 26/08/2016 $1,1303

BLE: - suiveur dans un petit marché manquant d’information nouvelle,

- les stocks a fin juin atteignent un nouveau record au UK, a 2,65 millions de mt (+34% / 2015), malgré
les bonnes exportations sur la campagne,

- ventes export US juste en dessous des attentes avec 379KT,

- I’1GC releve son estimation mondiale de production de blé a 743 millions de mt, soit un nouveau
record, avec des chiffres en hausse en Russie, Inde et USA et, bien sir, en baisse en Europe,

- justement SovEcon reléve a nouveau ses estimations pour la récolte russe, a 117 millions de mt (+1,7),
dont 73 en blé (71,3), a comparer au 72 de I’'USDA en aodt,

+/- 452KT de certificats d’exportation cette semaine pour I’EU (59.270 mt pour la France) pour un
cumul depuis le 1/07 a 4 millions de mt (740KT en France),

+ aprés le report en début de semaine, I’Egypte replace son tender pour embarquement 26/09 — 5/10,

+ le Brésil pense importer 500KT de blé cette campagne, pour satisfaire la demande de ses industriels,
essentiellement en provenance des US,

MAIS : - poursuite de la tendance baissiére de la semaine, avec des fonds a la vente,

+/- le Crop Tour se termine aujourd’hui avec I’idée d’un résultat en demi-teinte, < aux 175,1 bpa de
I’USDA mais > a celui de 2015,

+/- de toute fagcon, méme avec un rendement a 170/171 bpa, le stock de report resterait > a 2 milliards de
bx,

+ bonnes ventes export avec 71.100 mt en AR et 1,06 millions en NR. Il reste encore 2 semaines pour
clore la campagne 2015/16,

- ventes des farmers pour faire de la place avant la nouvelle récolte,

- I’IGC reléve également ses estimations en mais, a 1,03 milliard de mt (+1%), un nouveau record,
comme en blé,

- La Chine n’a revendu que 503KT sur les 3,2 millions de mt de stocks offertes, soit seulement 16%,

+ le coup de chaud traversant la France depuis le début de la semaine laissera des traces sur les mais
non-irrigués,

SOJA : - poids du Crop Tour qui va largement confirmer les prévisions de I’USDA et une récolte > & 4 milliards
de bx avec un rendement record de 48,9 bpa selon I’'USDA,

- les fonds, encore longs, continuent de liquider leurs positions,

- 3*™ jour sans annonce de nouvelles ventes > a 100K T par I’'USDA,

- retour de la graine de soja sous les 10$,

+ bonnes ventes export a 115KT en AR et a 1,94 millions de mt en NR (> aux attentes), mais
n’apportant que trés peu de soutien au marché,

A SUIVRE : Crop Tour et dollar.



