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BLE: - leader de la baisse aujourd’hui, avec une météo européenne favorable a la fin de la récolte,

- le marché reste principalement victime du volume de la récolte mondiale,

- Euronext subit sa plus forte baisse récente, sous I’influence baissiére générale mais aussi avec des
opérations de spread sept/décembre a I’approche de la sortie du septembre,

- la Roumanie annonce ses meilleurs rendements en 10 ans pour une récolte en hausse de 7% / 2015, a
8,4 millions de mt,

- la récolte des BP aux US est faite a 65% (48% 8 jours) contre 46% en moyenne,

- compte tenu du volume récolté cette année, le ministre russe a I’agriculture propose de supprimer
purement et simplement toutes les taxes a I’exportation jusqu’au 1 juillet 2017,

+/- au UK, la récolte devrait se situer autour des 14,5 millions de mt contre 16,43 en 2015,

+ inspections US dans le haut des attentes, a 531KT, mais en baisse de 17% sur la semaine derniére,

+ tender égyptien pour la période 21/30 septembre, avec, sans doute, la mer noire en grande majorité
dans les offres,

MAIS : +/- un marché qui se cherche une direction, dans I’attente des résultats officiels du Pro Farmer Crop
Tour vendredi prochain,

+/- en attendant, les lers chiffres émanant des zones les moins bonnes ressortent a 141,4 bpa pour le sud
Dakota (< aux attentes) et 183,4 bpa pour I’Ohio (> aux 3 derniéres années),

+/- en générale, le résultat du Crop Tour sous-estime de 1 a 3% les chiffres officiels de I’USDA sur les 4
derniéres années et pour 2015 il est ressorti & 164,3 contre 168,4 pour I’USDA,

+/- inspections encore costauds a 1,249 millions de mt,

- prévisions météo 8/15 jours excellentes pour une bonne fin de maturité du mais,

- un rating en hausse d’1 point a 75% de G/EXC (69% en 2015), contre des attentes en baisse
saisonniére de 1 a 2 points,

SOJA: + préservation du support des 10$ grace a la demande,

+ nouvelle vente de 120KT aprés 261KT vendredi, a destination inconnue sur 2016/17,

+ inspections a 961KT (+20% sur la semaine derniére), > aux attentes, trés bonne pour cette époque de
I’année,

- rating stable a 72% de G/EXC. Contre 63% en 2015,

- marges en baisse en Chine, sous I’afflux de graines d’import,

+/- attente du Crop Tour, comme en mais, avec, pour 2015, un chiffre de 46,5 bpa contre 48 au final
pour ’USDA,

A SUIVRE : Crop Tour, météo et dollar avec la FED,



