COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 19/08/2016 $1,1343

BLE: +/- & ’'unisson avec le mais et le soja dans un marché sans nouvelles fraiches,

+aux US, le BP est soutenu par qq problémes de qualité et les pluies qui retardent la récolte sur le nord
des plaines,

+/- ventes export & 490KT, dans le milieu des attentes et toujours > aux besoins,

- le gouvernement ukrainien annonce une récolte a 63 millions de mt (60 en 2015) avec une hausse
essentiellement due au mais, le blé étant stable (25,5 / 26 en 2015),

- 538KT de certificats d’exportation EU, dont quasiment 0 pour la France, une 1ére depuis longtemps.
Le cumul atteint 3,6 millions depuis le 1 juillet,

+ le Japon a acheté 87Kt de blé (Australie, US et Canada),

- le gouvernement argentin annonce des semis de blé & 5,19 millions d’ha (5,25 en juillet) pour 2016/17
alors que la Bolsa voit la sole a 4,3 millions dont 99,5% déja en terre,

+/- le marché européen semble limité a la hausse par le potentiel d’importation de blé roumain, bulgare
ou anglais, dont plusieurs bateaux sont déja programmés sur la fin du mois (35/40KT a Dunkerque et 30KT a Rouen),
soit pour assurer la livraison a I’expiration du septembre, soit pour participer au chargement du 2°™ bateau de blé feed
qui va partir a destination des US, soit vers des industriels (éthanol, amidonnerie ou aliments du bétail),

+ support du marché US par un dollar plus faible aprés les minutes de la FED,

MAIS : + hausse plutdt technique avec la moyenne 20 jours en support,

+ les consommateurs US sont aux achats pour garnir leurs bouquins en attendant la nouvelle récolte et
les farmers répondent présents pour vider les silos avant la future moisson record,

- la Bolsa annonce une forte hausse des semis de mais en Argentine aprés le changement de régles du
nouveau gouvernement, a 4,5 millions d’ha contre 3,6 en 2015, cela sans doute au détriment du soja,

+ vente de 102Kt de mais US a destination inconnue sur 2016/17,

+/- ventes export US a 167KT en AR et 1,042 millions en NR, tout juste dans les attentes,

+ production d’éthanol en hausse de 11.000 bpd, égalant le record établi le 15 juillet dernier, soutenue
par la belle reprise du pétrole qui profite des tensions Russie/Ukraine et des dernieres déclarations de I’OPEP,

SOJA : + encore des ventes vers la Chine (381KT) et un switch de 129KT du mais vers le soja, suite & une
erreur d’imputation,

+ en aodt, la Chine devrait importer plus de 5 millions de mt de graine,

- toujours en Chine, remise en vente de 600KT des stocks de réserves, aprés le méme volume la semaine
derniére (vendu a seulement 15% 1),

+/- ventes export US a 178Kt en AR et 1,6 millions en NR, comme en mais, tout juste dans les attentes,

+ préservation des 10$ sur novembre malgré la pression de la récolte record a venir,

- météo toujours sans probléme pour le moment,

A SUIVRE : demande, météo et dollar,



