COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 17/08/2016 $1,1267

BLE: + support d’un dollar revenu au plus bas depuis le 24 juin et le Brexit,

- toujours sous le poids de I’USDA avec une récolte américaine record a 2,32 milliards de bx,

- peu de nouvelles fraiches et des disponibilités énormes au niveau mondial (stocks 2016/17 < a
220 millions de mt),

+ inspections US en hausse de 50% par rapport a la semaine derniere, > aux attentes,

+/- le rating BP perd 2 points a 66% de G/EXC, mais la récolte se poursuit rapidement avec
40% des blés en silos contre 30% en moyenne,

+ récolte allemande en baisse de 8,8% a 24,21 millions de mt, selon I’association des
coopératives, la plus basse depuis 2012,

- a I’inverse, I’union céréaliere russe annonce une récolte entre 114 et 118 millions de mt (gvt a
106/110), la plus importante depuis la chute de I’URSS. Elle prévoit des exportations a hauteur de 38,5
millions de mt contre 33,5 en 2015/16,

MAIS : +/- comme en blé, partagé entre grosse récolte US et demande/dollar en support,
+ le gouvernement brésilien veut porter ses stocks de 700KT a 2/2,3 millions de mt en 2017,
+/- hausse du short des fonds a 118.878 lots (+33.319),
- développement rapide du mais avec une météo toujours trés favorable, et un rating inchangé a
74% de G/EXC,
+ apres avoir avalé la production record aux US, le marché a le regard tourné vers la demande,
+/- attente des résultats du Pro Farmer Tour qui a lieu cette semaine,

SOJA : +/- essai, sans succes, de prolonger le rebond d’hier en se focalisant sur la demande,

+ aprés 258KT lundi, la Chine a encore acheté 119KT hier, la 13°™ en 14 jours,

- le rating reste excellent, inchangé 72% de G/EXC) et les prévisions météo sont
encourageantes pour la poursuite d’un trés bon développement, confirmant le potentiel déja établi,

+ comme en mais, apres I’USDA, les opérateurs surveillent la demande qui reste excellente,

+ chiffre de crush de juillet selon le NOPA un peu < aux attentes, mais support venant des
stocks d’huile en baisse,

+ reprise du pétrole, grace a la baisse du dollar,

A SUIVRE : la météo, pour une bonne finition du mais et la demande,



