COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 12/08/2016 $1,1138

BLE: - marché sur la défensive apres la petite hausse récente, dans I’attente du rapport et sous le poids
des disponibilités au niveau mondial,

- la stratégie haussiére basée sur la récolte catastrophique en Europe de I’ouest n’est pas
suffisamment forte pour tenir le marché,

- on s’attend a une hausse de la production US et a des stocks largement > a 1 milliards de bx
(1,14),

- du c6té mer noire aussi, les chiffres sont en hausse, avec une production russe qui pourrait
dépasser les 110 millions de mt dont 70/71 millions rien qu’en blé,

+ ventes export US dans le haut des attentes (607.600 mt),

+ Stratégie Grains voit la récolte européenne tomber a 137,9 millions de mt (-7,6 / juin) et cela
pourrait encore baisser en fonction des conditions climatiques en Allemagne et UK pour la fin de la récolte,

+ il annonce 25 millions de mt en Allemagne (-1), 14,8 au UK (-0,2) et voit les exportations
européennes chuter de 4,3 millions de mt / juin, a 24,7 contre 33,7 en 2015/16,

+ pour la France, Invivo annonce des exports de 4,8 millions de mt pays tiers et de 6,7 millions en
intra-communautaire, ce qui fait 11,5 millions de mt au total, en recul de 40% sur 2015/16,

MAIS : - les opérateurs veulent connaitre la taille de la récolte US avant d’aller plus loin, d’ou un marché
en attente depuis plusieurs jours,

- on attend une hausse des rendements et, de toute facon, quels qu’ils soient, on aura un nouveau
record a I’arrivée avec un stock > a 2 milliards de bx (2,25 est.),

- les prévisions météo 6/10 et 8/14 jours restent toujours trés clémentes pour la poursuite de la
maturation du mais,

+/- une production d’éthanol en hausse sur la semaine, mais qui reste < aux besoins pour atteindre
les projections de I’USDA,

+ trés bonnes ventes export US avec 595KT en AR et 1,02 millions de mt en NR, largement > aux
besoins en AR, grace a des prix bas et une absence de concurrence sur le marché mondial pour le moment, en
attente des récoltes européennes et mer noire,

SOJA : + ventes export a 308KT en AR et 2,79 millions de mt en NR, dans le haut des attentes, mais dans
les attentes, qui étaient tres fortes, compte tenu des ventes quasi-quotidiennes depuis 10 jours,

+ nouvelles ventes hier de 120KT vers la Chine et de 129KT a destination inconnue, toutes les 2
pour la NR,

+/- justement, attente d’une hausse du poste export (+50 a +100) dans le bilan, mais avec aussi une
hausse de la production US. A voir I’impact sur les stocks en fonction de la ou sera la plus forte hausse,

+ support venant de la hausse du palme et des prix du pétrole, en fort rebond hier

- comme en mais, la météo n’offre aucun stress pour le moment,

A SUIVRE : rapport a 18h locale.



