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BLE: +/- consolidation avant I’lUSDA avec des fonds toujours trés short,

- attente d’une légere hausse de la production et des stocks US, de la production en mer noire mais
d’une forte réduction dans I’UE,

+ support d’un dollar en baisse, rendant les blé US largement compétitifs sur le marché mondial,
capables de remplacer la France,

- bonne progression de la récolte US de BP et fin de celle de BH (94%),

+ Agritel recale son estimation de production francaise a 28,68 millions de mt (Agrimer 29,1 et
ODA 28,2) avec des exportations pays 1/3 a environ 5 millions de mt (12,6 en 2015/16), soit en dessous des 6,65
millions prévus pour I’ Allemagne, qui deviendrait le 1*" exportateur de I’UE,

+/- I’ Allemagne, moins touchée par les pluies qui ont ravagé la récolte frangaise, prévoit de
moissonner 25,5 millions de mt cette année,

MAIS : - en baisse, malgré un rating < aux attentes mais qui reste malgré tout largement en avance sur
2015,

+ la baisse du rating est dii au temps sec de la semaine derniére sur I’est de la Cornbelt,

+/- des pluies sont prévues sur cette zone cette semaine, avec des prévisions globales 6/10 et 8/14
jours plus chaudes et seches, mais dont la fiabilité n’a jamais été respectée cette saison,

- la maturité du mais est largement en avance sur I’année derniére,

- le marché s’attend a une production record pour vendredi et des stocks en hausse aussi bien aux
US qu’au niveau mondial,

+ Conab retaille la récolte brésilienne a 68,5 millions de mt (69,1 en juillet) & cause d’une forte
baisse de la Safrinha,

SOJA : + 5°Me séance de hausse suite avec une nouvelle vente (120K T destination inconnue), la 10°™ en 10
jours,

+ cette demande tres présente supporte les cours,

+ comme pour le mais, Conab abaisse légerement son estimation de production brésilienne de soja
(68,5 contre 69,1 en juillet)

- des prévisions météo sans aucun stress a I’horizon pour le moment,

- un rating stable avec un développement en avance sur 2015,

+/- attente d’une hausse de la production US vendredi mais avec une baisse des stocks US 15/16 a
cause de I’excellente demande, alors que les stocks 16/17 devraient grimper un peu, sauf si I’USDA choisit de
rehausser encore une fois les exportations,

A SUIVRE : météo et USDA.



