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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 9/06/2016 $1,1394
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BLE : + détente au niveau du dollar et support météo en Europe et Mer Noire,

+le marché francais réagit encore aux pluies diluviennes et inondations de la semaine derniére alors qu’une
dépéche russe sortie hier annonce des baisses de rendement et de qualité suite aux intempéries récentes,

+ les fonds participent aussi a la fermeté du marché en continuant leur short covering avant le rapport,

- la hausse semble pourtant un peu limitée par les disponibilités au niveau mondial et un 1% retour
d’excellents rendements au niveau des 1éres coupes de BH US

- la reprise de I’euro et du marché Euronext a érodé qgpeu la compétitivité des blés francais a I’export, mais
la demande de physique sur les ports et en direction des fabricants restent encore assez forte,

+ la France a exporté 9,7 millions de mt de blé hors UE a fin avril dont 1,5 rien que sur le dernier mois (+
haut de la saison)

- ’Egypte vient de rejeter a nouveau 2 bateaux de blé (canadien et polonais) pour présence de 0,002%
d’ergot (la norme étant 0,05%),

MAIS : + support venant du dollar, du soja et des prévisions météo,

+ les derniéres prévisions annoncent un temps chaud et sec sur le Midwest a partir de ce we et fait craindre
(et pricer) au marché la confirmation de la mise en place de la Nina pour cet été,

+ production d’éthanol en hausse de 4,79% (> aux attentes), proche du record de novembre dernier alors que
les stocks baissent de 2,62%,

+ le marché et les fonds se préparent aux révisions de productions en Amérique du sud dans le rapport de
demain et a la baisse des stocks US liée a une meilleure demande,

- seule de bonnes ventes des farmers profitant de meilleurs prix viennent limiter la hausse,

SOJA : + leader de la hausse avec le soutien du dollar, de la météo et de I’USDA,

+ les prix ne cessent de monter au Brésil, avec le réal qui a repris plus de 5% par rapport au dollar sur la
semaine,

+ comme en mais, tout le monde attend les derniers chiffres de production au Brésil et en Argentine ainsi que
ceux concernant la consommation aux US. On s’attend a une baisse des stocks US de I’ordre de 25 millions de bx sur
2015/16 et 15 millions sur 2016/17,

+ aprés 180KT en NR, la Chine a acheté hier 132KT en AR, le tout en origine US,

+ les prévisions météo US sont les mémes que pour le mais et font craindre un été trés chaud et sec, sachant
que pour le soja, il faut voir loin, en ao(t, pour savoir s’il y aura un impact !!! La prime de risque météo ne va pas baisser
tout de suite,

+ le pétrole a repassé la barre des 51$ apres les statistiques d’importations chinoises montrant une forte
hausse, tous produits confondus,

- marché largement suracheté ; mais les opérateurs ne s’en soucient guére pour le moment,

A SUIVRE : USDA, météo et reprise mondiale, si elle se confirme.



