COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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- le blé est toujours dans son trend baissier en liaison avec I’avancée de la récolte aux US,
- les rendements émanant du Kansas restent excellents,
- peu de support venant de la trop faible baisse du dollar aprés son rebond lié au Brexit,
+/- le marché s’attend a une hausse des stocks de blé sur un an, a une hausse des surfaces tout blé par
rapport @ mars mais quand méme en baisse de 9% sur 2015,

- le marché européen subit la pression d’un euro un peu plus fort et de I’approche des récoltes, méme si
la question de la qualité freine les opérations de vente,

MAIS : +/- hausse en séance mais retour a I’équilibre en cl6ture,

+ le marché a regu le support du dollar et de la hausse des bourses et du pétrole,

- les conditions météo actuelles sont un frein aux achats,

+/- par contre, les prévisions 8/10 jours sont assez divergentes, selon qu’elles viennent d’Europe (temps
plus chaud et sec) ou bien des US (plus froides et humides),

+ dans ces conditions de météo et de prix, les farmers restent toujours tres peu vendeurs,

+/- pour demain soir, le marché s’attend a une Iégére hausse des stocks sur 1 an (4,528 milliards de bx
contre 4,453) et a une baisse de surface de plus de 800.000 acres par rapport au 1°" mars, mais la sole mais progresse
guand méme de plus de 5% sur 2015,

SOJA : + bonne hausse en graine mais en retrait sur les plus hauts de séance, avec les parités monétaires en
support (hausse du réal et baisse du dollar) et une reprise sur la baisse post-Brexit,

+ les banques centrales annoncent une hausse des liquidités et de I’inflation pour rassurer les marchés,

+ intéréts chinois persistants,

+ les fonds en ont remis une couche (6K en graine, 3,5K en ttx et 3K en huile),

+/- le marché reste toujours trés sensible a la météo en attendant le rapport de jeudi,

+/- comme en mais, les prévisions sont contraires entre celles venant d’Europe et celles venant des US,

- on attend une hausse des stocks au 1¢" juin & 829 millions de bx contre 627 en 2015 et environ 1,7
millions d’acres en plus,

+/- ces chiffres sont bien sOr en partie déja pricés, mais un trader US fait I’intéressante analyse suivante :
au rythme de consommation actuelle (crush et export) le stock fin 2015/16 devrait tomber & 270 millions de bx alors
qu’il était de 370 millions dans le dernier bilan. Pour ne pas flamber, le marché a besoin d’une forte hausse des
surfaces demain !!!

A SUIVRE : comme hier, météo et USDA.



