COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 28/06/2016 $1,1063

0.01

BLE: - au plus bas avec la pression du dollar post Brexit, I’avancée de la récolte et les excellents rendements
rapportés en BH,

- les fonds sont encore vendeurs, toujours short et sans intérét a racheter pour le moment,

+/- des inspections US a 18,8 millions de bx, dans les attentes,

- un rating BH a 62% (+1) et une récolte faite a 45% (25% 8 jours, 33% en 2015 et 41% en moyenne),
au-dela des espérances du marché,

+ pour le BP, le rating chute de 4 points, a 72% de G/EXC., mais le développement est largement en
avance sur 2015 et également sur la moyenne,

+ seul Euronext tire son épingle du jeu, avec un euro bcp plus faible et sans doute une prime de risque
qualité,

MAIS : - hausse en séance mais des prévisions météo clémentes pour les périodes 6/10 jours et 8/15 jours sur la
Cornbelt ont ramené le mais a 0 en cléture,

- les conditions se présentent bien pour la pollinisation qui commence (6% contre 5% en moyenne),

- le marché du mais sort d’une semaine avec 50 cts de baisse en 8 jours, soit la plus forte baisse
hebdomadaire depuis 2011, année ou les prix étaient > a 6$,

+ inspections export a 57,1 millions de bx, > aux attentes,

- les fonds sont a la vente (3.000 lots) pour une position longue qui est repassée sous les 200K,

- un rating a 75% de G/EXC., > aux attentes,

- pression venant des prix bas du blé, le concurrent en feed, alors méme que les mises en place de
cheptel atteignent des records aux US, notamment en porc, avec plus de 68 millions de tétes, au plus haut depuis 1964
et le début des comptages,

SOJA: + la graine a su s’extirper de la pression baissiére liée a la météo CT, en voyant plut6t les chaleurs
prévues pour la 2°™ quinzaine de juillet et le spectre de la Nina,

+ les prix cash restent tres tendus avec une demande toujours forte a I’export (Chine), en AR comme en
NR, avec encore 150KT vendues hier apres les 400KT de vendredi,

+ les marges chinoises sont toujours au top, alors qu’elles atteignent un plus bas depuis avril aux US,

+ les fonds sont revenus aux achats (11K en graine, 5K en ttx et 3K en huile) avec une position toujours
longue,

+le rating GS perd 1 point & 72% de G.EXC, contre une stabilité attendue,

A SUIVRE : les prévisions météo et le dollar, en attendant le rapport de jeudi soir.



