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BLE : - poursuite de la baisse sous la pression de récolte US qui accélére cette semaine avec une météo plus propice
et des rendements toujours > aux attentes au Kansas, Minnesota et en Illinais,

- les blés européens sont sous la pression de la remontée de I’euro face au dollar (néfaste pour les blés
frangais pour le tender algérien) alors que le marché croyait au maintien du UK dans I’EU. Les choses changent ce matin !!!

- les 1 coupes en Russie montrent des rendements meilleurs que prévus et Agroconsult remonte son
estimation de production ukrainienne a 23,3 millions de mt (+1,3), mais quid des problémes de qualité ?

+/- ventes export US dans les attentes avec 463KT,

+ certificats d’exportation européens a 556KT portant le cumul au record de plus de 30 millions de mt sur la
campagne,

- malgré des discours encourageant mardi dernier sur une régularisation de la réglementation concernant
I’ergot avec un décret a paraitre fixant la norme a 0,05%, I’Egypte vient de rejeter un bateau de blé US pour présentant un
taux de 0,006%. Les choses paraissent compliquées a mettre en place pour le moment,

MAIS : - mouvement baissier en route, conforté par le reprise du dollar (c’est I’inverse ce matin) et des fonds qui
revendent massivement une partie des lots acquis comme « prime de risque météo »,

- avec I’amélioration météo depuis le we dernier, le taux de mais US a risque est passé de 40 a 20%,

- le marché s’oriente vers le support des 3,80%, convergence des moyennes mobiles et niveau atteint I’an
dernier avant la chute massive de I’automne, qui devrait servir de support dans I’attente des chiffres du 30 juin,

+ les farmers ne sont pas présents avec des prix a la baisse alors que la demande ressurgit aussi bien pour
I’export (870.700 mt en AR et 550.300 mt en NR) que pour les consommateurs finaux,

+ le Brésil devrait agir sur ses taxes a I’import afin de faciliter I’approvisionnement de son marché en cette
année de faible production. On pense que les importations devraient facilement dépasser le million de mt cette année,

+ la Corée profite de la baisse des cours mondiaux pour faire ses emplettes, avec au moins 8 bateaux
d’origine diverses (US, Ukraine et Argentine),

SOJA : +/- spread AR/NR avec hausse de la demande en NR et des ventes export dans les attentes (660.600 mt en
AR et 661.500 mt en NR),

+/- Abiove revoit la production et les exportations brésiliennes a la baisse, avec, respectivement, 97,3
millions de mt (97,9) et 53,8 (54,6), alors que le ministre a I’agriculture argentin remonte la sienne a 58 millions de mt
(57.6),

- comme en mais, une meilleure météo fait disparaitre une partie de la prime de risque des marchés, méme si,
encore une fois, le soja reste une plante d’aout,
- dernier point mais non des moindre, le marché s’attend a une hausse d’1 a 2 millions d’acres le 30 juin,

A SUIVRE : bien s0r, le Brexit en vedette ce matin avec tout ce que cela implique (livre au plus bas depuis 30 ans, bourses
attendues entre -9 et -12% a I’ouverture).



