COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE: - pression de récolte aux US avec 25% de BH dans les silos, en léger retard sur la moyenne (28%)
mais mieux que les attentes (23%),

- ce sont surtout les rendements US qui impressionnent et poussent le marché a la baisse,

+ des inspections > aux attentes et aux besoins, montrant le retour en gréace des blés US sur le
marché mondial,

+/- le marché européen est suiveur du CBOT avec une nuance concernant les problémes qualité en
France et en Allemagne suite aux inondations récentes,

- & ce sujet, notons la création, a Rouen, d’un marché de blé feed avec 8 de protéine et 72 de PS,

+ tender de I’ Algérie mais la France risque d’étre moins agressive que par le passe a cause de la
qualité,

MAIS : - limit down dans le sillage de grosses reventes de la part des fonds (25.000 lots) qui détiennent une
position longue de 272.000 lots, au plus haut depuis aolt 2012,

- le marché a cassé le support des 4,20 $,

- les pluies du we dernier aux US peésent sur les cours alors que les prévisions météo récentes CT et
MT annoncent encore un peu d’eau et des températures plus clémentes sur la Corn belt,

- un rating stable (75% de G/EXC.) la ou le marché attendait 1 a 2 point de baisse, compte tenu des
chaleurs de la semaine derniere,

+ inspections export solides avec 1,23 millions de mt, > aux attentes et conformes aux besoins,

+ en mai, les importations chinoises ont bondi de 156% par rapport a avril, atteignant 1,037
millions de mt, étonnant quand on sait que le gouvernement chinois a lancé un vaste plan de revente de ses
stocks, avec succes, d’ailleurs,

SOJA: - comme en mais, le soja est victime de la météo, du rating et des fonds trés longs,

- malgré une baisse d’un point (att 1 a 2 points), le rating ressort a 73% de G/EXC. contre 65% en
2015,

- le marché ne s’inquiéte pas sur le potentiel du soja dont le rendement se détermine en aodt, ce qui
laisse encore bcp de temps,

+ vente de 132KT a la Chine et 126KT a destination inconnue sur 2016/17,

+ la Chine a importé 7,66 millions de mt su mai, en hausse de 25% sur 1 mois, confirmant son gros
appétit et apportant un peu de support au marché,

A SUIVRE : la météo reste le guide supréme de nos matieres premiéres dans un marché qui semblait, hier, avoir
déja validé un non au Brexit !!! Reste le rapport du 30 juin & appréhender.



