COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE: - le blé est toujours sous la pression de la hausse du dollar avant le vote au UK,

- avec une météo plutét clémente sur les plaines US, la récolte va accélérer cette semaine =»
pression,

- en Australie, Abares annonce la meilleure récolte de BH depuis 2012, a 25,38 millions de mt
(+0,8 / mars), en hausse de 1,2 millions sur celle de 2015/6,

+/- malgré une baisse du rating d’1 point, le marché vend plut6t I’avance du développement avec un
stade épiaison a 96% contre 89% en moyenne,

- le marché européen ne profite pas de la reprise du dollar, les analyses étant partagées au sujet de
I’évolution des cours (hausse de la prime qualité ou bien baisse de prix en feed) apres les inondations récentes en
France et en Allemagne,

MAIS : + un rating stable mais une demande export toujours aussi forte (inspections au top cette semaine),

+ vente de 136KT de mais US au Japon (AR et NR),

+ malgré une météo encore un peu pluvieuse cette semaine, le marché ne regarde que les prévisions
de chaleur et sécheresse annoncées pour les 2 périodes 6/10 jours et 11/15 jours, alors que le mais approche de la
pollinisation, sa phase la plus critique,

- la Chine a vendu 75% des 2 millions de mt remis en vente hier,

SOJA : - semis en avance (92% contre 87% en moyenne) et rating en hausse de 2 points,

- la météo est la méme que pour le mais, mais le soja est une plante du mois d’ao(t, donc pas
d’inquiétude pour le moment,

- apres le rapport de vendredi dernier, les regards se concentrent sur le prochaine, celui du 30 juin
qui donnera les surfaces semées. Et apres les estimations d’Informa et avec un ratio soja/mais a 2,7, les
opérateurs s’attendent a une hausse,

+ vente de 110KT a destination inconnue en NR,

+ Cuba a acheté de I’huile de soja US, 1°® en 5 ans, & cause de probléme de qualité et de
disponibilité en Amérique du sud,

+/- toujours une bonne demande en AR et proses de profit en NR aprés le crop progress d’hier,

A SUIVRE : la météo, fil conducteur de bcp d’analyses et le dollar avant le vote du 23 au UK et le rapport du 30
juin.



