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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE: - le blé US poursuit sa baisse entamée vendredi suite a un rapport baissier et des stocks US au plus haut
depuis 25 ans,

- ’USDA a remonté ses prévisions de récolte et de stocks US 2016/17 grace a de meilleurs rendements
(48,6 bpa soit +4%),

- la météo US est favorable a I’avancée de la récolte qui atteint 11% contre 9% en 2015 et 18% en
moyenne,

- le reprise du dollar avant le vote au UK la semaine prochaine appuie aussi sur les cours,

+/- des inspections export dans le milieu des attentes pour le 1*" chiffre de la nouvelle campagne,

+ I’ Argentine a importé du blé (uruguayen), pour la 1% fois depuis 1973,

+ Agrimer annonce un rating a 879% pour les BH frangais, en baisse de 2 points en 8 jours et de 8
points sur 1 an. Pour I’instant, le chiffrage des dégats liés aux inondations reste toujours difficile,

+ les fonds ont poursuivi leurs achats dans le but de réduire 1égérement leur short, mais cette tendance
pourrait s’inverser, compte tenu du rapport de vendredi dernier,

MAIS : + le malis se reprend en cl6ture, avec une météo plutot chaude et séche, surtout sur le sud du Midwest et
le delta, 1a ou les mais approchent de la phase de pollinisation,

+ baisse des stocks US et des productions sud-américaines > aux attentes vendredi dernier,

+ gros achats des fonds sur 8 jours (+75.611 lots) pour une position longue de 220.156 lots. Ils ont
acheté plus de 197.000 lots en 3 semaines,

+ Informa revoit son estimation de surface a la baisse a 92,566 millions d’acres, contre 93,736 en mai et
93,601 pour I’'USDA. Cela est di aux conditions météo et au ratio soja/mais,

+ des inspections >> aux attentes avec 1,697 millions de mt, au plus haut de la campagne et largement
suffisantes, méme apres la hausse des exportations de 100 millions de bx vendredi,

+ le rating reste inchangé a 75% de g/EXC. (73% en 2015), mais les prévisions météo annoncent de la
chaleur sur juin,

SOJA : - des fonds peu acheteurs sur la semaine (seulement 6.993 lots), mais avec une position longue proche
du record (211.193 lots pour 225.000 lots),

- inspections dans le bas des attentes avec seulement 136.506 mt (3°™ plus basse de I’année) pour des
besoins de 386KT. Le cumul est en avance mais elle fond rapidement,

- Informa reléve son estimation de planting soja a 83,761 millions d’acres, contre 83 en juin et 82,236
pour ’USDA,

- le rating soja gagne 2 points, a 74% de G/EXC. (67 en 2015) et le développement est en avance sur
I’année derniére,

A SUIVRE : le marché va se caler au gré des bulletins météo avant d’accueillir les chiffres USDA du 30 juin sur les
stocks mais surtout les surfaces.



