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BLE: - opeérations de fin de mois sur le CBOT, avec des prises de bénéfices de la part des fonds,

- amélioration météo a venir cette semaine sur les plaines US, favorisant le démarrage de la récolte des BH.
Les lers échos sont bons en Oklahoma =» pression,

- aprés le succés de la 1% tranche en mais, la Chine va remettre en vente une partie des stocks d’état en blé,

- inspections export US dans le haut des attentes avec 492.842 mt, mais le cumul atteint 738 millions de bx
pour des projections de I’USDA de 780 millions. 1l manque donc 42 millions de bx et il ne reste plus qu’une semaine pour y
arriver =» mission impossible !!!

- un bon crop progress avec un rating BH qui progresse d’1 point (63% de G/EXC) et en BP en atteint 79%
de G/EXC (+3). Le développement des blés, hiver comme printemps, est en avance sur la moyenne 5 ans,

+ la météo européenne devient critique par endroit, en France, en Allemagne et au UK, avec des excés d’eau
et un déficit chronique de température. Cela va amplifier la pression de maladie déja bien présente et retarder les dates de
récolte,

+/- la FED a déclaré qu’une hausse des taux était a I’ordre du jour, mais sans fixer de date autre « qu’avant la
fin de I’année ». Compte tenu des derniéres données économiques US, on peut penser que cette hausse interviendra cet été,
mais pas forcément en juin,

MAIS : - réussite de la revente des mais « d’état » en Chine et donc le gouvernement devrait rapidement réitérer
I’opération,

- amélioration des conditions météo sur la Cornbelt pour la fin de la semaine et la semaine prochaine,
favorisant le développement du mais et la fin des semis,

- les semis ressortent a 94% (93% moyenne des attentes), avec un développement en avance et un rating
G/EXC a 72% contre 74% en 2015,

- inspections décevantes avec 786.407 mt, les 1éres < au million depuis 9 semaines. Le cumul atteint 86%
des projections de I’'USDA,

- prises de bénéfices en fin de mois, aprées un plus haut de 10 mois,

+ au Brésil, le Mato Grosso, 1¢" état producteur de mais, annonce une baisse de sa production (21,2 millions
de mt) de 8% par rapport aux prévisions d’avril,

SOJA : - bonne semaine a venir pour les semis qui atteignent déja 73% (70% att), largement en avance sur la
moyenne (66%),

- idées d’une sole en augmentation au détriment du mais, compte tenu des conditions météo des derniéres
semaines,

+/- des inspections dans le milieu des attentes, avec 182.261 mt, mais les 2émes plus basses de I’année. Le
cumul reste cependant trés en avance sur I’année derniére avec 91,7% du programme déja embarqué,

+ vente de 73KT en AR et 140KT en NR, toujours grace a des prix élevés en Amérique du sud,

- la Chine va remettre en vente 4,4 millions de mt des stocks d’état, par tranche de 300KT, & partir
d’aujourd’hui,

A SUIVRE : la météo presque exclusivement.



