o~
Lz 2 — |

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

Tél : 02 99 202 202 — Fax : 02 99 202 200
4 bd Chateaubriand, 35400 ST-MALO

SAINT MALO, le 8/04/2016 $1,1368

Do [ o o Tl ]

PN a

Predominant Weather For Sun Apr 10 2016 11AM EDT
@ (Sun Apr 10 2016 152) 'v«"-'"-p,
V Mational Digital Forecast Database m

05z issuance Graphic created-Apr 08 1:17AM EOT W

BLE : - pression sur absence de demande en origine US toujours non compétitive malgré I’évolution récente du
dollar,

- ventes export négatives (-2,1 millions de bx),

- la Corée, client traditionnel des US, a acheté du blé australien,

- ’Egypte n’a pris qu’un seul bateau, francais, a 192,34$ caf, sur seulement 5 offres, preuve de la méfiance
persistante des vendeurs sur la qualité et le paiement,

- les plaines du sud US vont recevoir de I’eau la semaine prochaine alors que le rating est déja excellent
malgré la sécheresse et le gel passés,

- pour le rapport de mardi, attente de stocks US a 977 millions de bx (966 en mars) et monde a 237,2 millions
de mt (237,6 en mars et 214,7 il ya 1 an),

+/- exportations frangaises & 1,1 millions de mt en mars, grace au Maroc (362 KT) et & I’Algérie (305 KT) et
un cumul juillet/fev a 6,8 millions (6,7 en 2014/15). Au niveau des exportations totales, le cumul atteint 11,4 millions de mt
soit une baisse de 5% sur 1 an. Rappelons qu’Agrimer annonce un peu plus de 18 millions sur la campagne,

- le crop progress francais donne des BH & 92% de G/EXC, soit le plus haut classement des 5 derniéres
années,

MAIS : + un bon support venant de I’éthanol (cf commentaire d’hier) et des ventes export décentes (945KT), presque
2 fois les besoins,

+ vente de 145KT de mais US vers le Japon sur la campagne actuelle,

+ le gouvernement chinois veut baisser la sole mais de 8,2 millions d’acres d’ici 2020 pour mettre fin a des
stocks gigantesques et couteux,

- attente de stocks US en hausse (1,855 millions de bx contre 1,837 en mars) et monde aussi (208 millions de
mt contre 207 en mars et 205,1 en 2014/15),

+ les semis devraient ressortir en retard lundi, a cause de la météo, ce qui pourrait pousser les farmers a semer
moins de mais et plus de soja,

SOJA : +/- partagé entre la baisse du pétrole et des bourses et les chiffres de semis donnés par I’USDA le 31 mars,

- d’un autre cOté, par ricochet, moins de mais aux US veut dire plus de soja,

+/- ventes US décevantes, en baisse saisonniére, mais toujours largement > aux besoins. De plus, les graines
US restent compétitives par rapport aux origines sud-américaines,

- attente d’une hausse de la production globale sud-américaine, malgré les pluies persistantes en
Argentine,

- temps idéal pour la fin de la récolte au Brésil, ainsi que pour les chargements de bateaux,

+/- attente de stocks US en léger retrait (455 millions de bx contre 460 en mars) et en hausse au niveau
mondial (79,4 millions de mt contre 78,9 en mars et 77,1 en 2014/15),

A SUIVRE : météo, rapport mardi et FED.



