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BLE: + toujours dans la lignée du soja et du malis, avec des fonds qui poursuivent leur achat, loin du
fondamental,

+/- support de la légére baisse du dollar mais les gains semblent limités par I’excellent rating et la bonne
avancée des semis de BP,

+ les prévisions US sont pluvieuses et froides sur le sud des plaines,

- n éme annulation de son tender par la Jordanie pour des questions de paiement et de qualité,

- baisse en Europe, malgré I’appel d’air du CBOT, avec I’Euro et la perspective d’une nouvelle bonne
récolte a venir alors qu’il reste encore bcp de I’ancienne a vendre,

+ AgroConsult voit la récolte ukrainienne a 54,9 millions de mt (57,9 en 2015) et les exportations
baisser de 9,5% a 32,4 millions de mt,

MAIS : + toujours les fonds aux achats, se construisant méthodiquement une position longue,

+ prévisions météo pluvieuses pour les prochains 5/10 jours, retardant les semis de mais et pouvant
provoquer des switches vers le soja,

- nous n’en sommes pas encore 13, avec un planting a 30%, largement en avance sur la moyenne (16%)
et dans les attentes alors qu’il reste encore du temps avant que la fenétre de tir ne se referme pour les semis,

+ le marché surveille de prés le programme d’importation a taxe 0 par les opérateurs brésiliens,
programme limité a 100KT,

SOJA : +/- semis dans la moyenne et conforme aux attentes des opérateurs,

+ prévisions de pluie sur le centre et le sud du Midwest ainsi que sur le Delta, ce qui ralentira surement
ce planting qui débute,

+ reprise des prix du pétrole sur la veille et baisse du dollar, pour une cl6ture revenant sur les plus hauts
de lundi,

+ toujours des spread hs/ttx avec les craintes concernant I’ Argentine, rappelons-le, 1°" exportateur
mondial de ttx,

+ des fonds encore aux achats (14.000 lots en graine, 6.000 en ttx et 2.000 en hs),

+ attente de la FED avec une possible détente sur le dollar,

A SUIVRE : FED, météo, Argentine et Brésil, voila le quatuor en vogue du moment.



